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BRIEF AN DIE AKTIONARE

Brief an die Aktionare

Sehr geehrte Aktiondrinnen, sehr geehrte Aktiondre,

im Jahr 2011 ist wohl das am meisten verwendete Wort an den internationalen Finanzmarkten das
Wort ,Krise” in seinen ganz unterschiedlichen Auspragungen gewesen. Hatten die Kapitalmarkte im
Sommer vergangenen Jahres gerade die Auswirkungen der Katastrophe im japanischen Atomkraft-
werk Fukushima verdaut, zog ab Juli 2011 die europdische Staatsschuldenkrise die internationalen
Finanzmarkte nach unten. Die drohende Zahlungsunfahigkeit der USA war gerade abgewendet, als
das Gespenst der europaischen Staatsschuldenkrise mit voller Macht zuschlug und den Deutschen
Aktienindex DAX im Sommer 2011 innerhalb weniger Wochen um mehr als 30 % einbrechen lieR.
Parallel begannen die Notenbanken zur Vermeidung von Liquiditatsengpdssen im Bankensystem

Martin SChmitt ;o Markte mit Liquiditat zu fluten, die dann nach Anlagemaglichkeiten suchte.

(Vorstandsvorsitzender)

Als mit Teilen ihrer Geschaftstatigkeit auch im Kapitalmarkt tatige Gesellschaft konnte sich die
SM Wirtschaftsberatungs AG diesen Entwicklungen nicht entziehen und musste im Bereich der Finanz-
marktgeschafte im Geschaftsjahr 2011 unter dem Strich auch deshalb eine Ergebnisbelastung von
ca. TEUR 640 hinnehmen, weil das Gesamtvolumen dieses Geschaftszweiges im Verlauf des
Geschaftsjahres 2011 unter der dazu unvermeidbaren Realisierung von Kursverlusten deutlich redu-
ziert worden war. Noch in den beiden vorhergehenden Geschaftsjahren war in diesem Bereich ein
saldierter Gewinn in Hohe von TEUR 740 bzw. TEUR 348 erzielt worden.

Ein Marktteilnehmer brachte die neue Lage an den Mdrkten mit folgenden Worten auf den Punkt:
eeinhord Voss ,Friher haben wir risikolose Rendite gesucht, heute finden wir nur noch renditeloses Risiko”. Es
(vorstand) ~ wundert daher nicht, dass im vergangenen Geschéftsjahr in dem gleichen MaB, in dem Kapitalan-
lagen unter den Belastungen der Finanzmarkte zu leiden hatten, Wohnimmobilien als sog. Safe-

Haven-Anlage weiter in den Fokus renditeorientierter Anleger riickten.

Die SM Wirtschaftsberatungs AG hat auf diese Lage reagiert und hat im abgelaufenen Geschaftsjahr ihr Wohnimmobilien-
portfolio kraftig aufgestockt. Die Ausweitung wurde dabei gezielt in dem Portfolio Sachsen realisiert, wobei aufgrund der
geografischen Lage Leipzigs, das den zentralen Investitionsstandort dieses Portfolios darstellt und das in unmittelbarer
Nahe zu Sachsen-Anhalt liegt, auch benachbarte Lagen in Sachsen-Anhalt in den Bestand genommen wurden. Innerhalb
des Geschaftsjahres 2011 konnte dieses Immobilienportfolio von ca. 11.500 m2 Flache zu Geschaftsjahresbeginn auf fast
30.000 m? Flache und damit fast auf das Dreifache ausgeweitet werden. Insgesamt wurden Immobilien in einem Volumen
von mehr als 7 Mio. Euro neu in den Bestand genommen.

Einer Akquisition kam bei diesem Portfolioausbau eine Schlisselrolle zu: Im sachsischen Borna wurde der Ankauf einer
im stdlichen GroRraum Leipzig gelegenen Wohnanlage in einem Gesamtvolumen von ca. 3,9 Mio. Euro beurkundet. Auf
a. 10.000 m2 Wohnflache umfasst die gesamte Anlage 183 Wohneinheiten. Die bis zu unserem Erwerb in Genossen-
schaftsbesitz befindliche Wohnanlage wurde in Massivbauweise errichtet und ist in den Jahren 1992-1994 umfassend
saniert worden. Die Anlage besteht nahezu ausschlieRlich aus Mehrfamilienhdusern mit je 6-8 Wohnungen. Aufgelockert
durch Grinflachen wird in dieser in Siedlungsbauweise gehaltenen Wohnanlage bei guter Verkehrsanbindung ein attrak-
tives Wohnen in nur ca. 30 km Entfernung von dem sdchsischen Zentrum Leipzig erméglicht.

Der Erwerb dieser Wohnanlage markiert pragnant den Wechsel der Investitionspolitik der SM Wirtschaftsberatungs AG:
Es wird nicht mehr die verwaltungsintensive Einzelimmobilie praferiert. Das Immobilienportfolio der Gesellschaft wird
nun verstarkt in Richtung groBvolumiger und mit im Verhaltnis reduziertem Verwaltungsaufwand zu betreibenden Wohn-
anlagen ausgerichtet. Mit dieser Portfolio-Umstrukturierung soll gleichzeitig auch eine Verminderung der Anzahl der Investi-
tionsstandorte einhergehen. Auch im laufenden Geschéftsjahr ist die SM Wirtschaftsberatungs AG bei der Umgestaltung
ihres Immobilienportfolios wieder einen weiteren Schritt vorangekommen. Inzwischen sind alle Eigentumswohnungen
aus der schon langer fertiggestellten Projektentwicklung Magnoliengarten in Stuttgart verduBert worden. Weitere Vertriebs-
erfolge erzielte die Gesellschaft auch bei dem Verkauf von weiteren sog. Restantenimmobilien in Baden-Wirttemberg,
deren Verkauf im laufenden Geschaftsjahr realisiert werden konnte.
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BRIEF AN DIE AKTIONARE

Mit TEUR 4.255 lagen die Umsatzerlése des abgelaufenen Geschaftsjahres leicht iber dem Umsatzvolumen des Geschafts-
jahres 2009 (TEUR 4.147). Das Geschaftsjahr 2010 kann aufgrund der Verzerrung vor allem durch die wirtschaftlich in das
Geschaftsjahr 2010 fallenden Ubergénge in den Projektentwicklungen der SM Wirtschaftsberatungs AG, die allein ein
Umsatzvolumen von mehr als 9 Mio. Euro ausgemacht haben, nicht herangezogen werden.

Die anhaltende Nachfrage nach vermietbarem Wohnraum hat dazu gefiihrt, dass sich der schon im Geschaftsjahr 2010
einsetzende positive Vermietungstrend auch im abgelaufenen Geschaftsjahr 2011 fortgesetzt hat. Wie schon im Vorjahr
konnten deutlich mehr Wohnungen neu vermietet werden als durch Kiindigungen leergezogen sind - eine Entwicklung,
die sich im laufenden Geschaftsjahr noch verstarkt hat.

Die bereits dargestellte Ausweitung des Immobilienportfolios der Gesellschaft wirkte sich im Bereich der Rechnungs-
legung nach IAS/IFRS schon im Geschaftsjahr 2011 positiv auf das Jahresergebnis der Gesellschaft aus. Trotz der eingangs
erwahnten von den Kapitalmarkten ausgehenden Belastungen konnte das Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit
(IAS/IFRS) um mehr als 12 % auf TEUR 291 (Vorjahr TEUR 259) gesteigert werden.

Der nach der inlandischen Rechnungslegung HGB aufgestellte Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr 2011 kann die positi-
ven Entwicklungen der Gesellschaft im Immobiliengeschaft naturgemal noch nicht widerspiegeln, denn die Einflisse der
Bestandsausweitung und Portfolioumgestaltung wirken sich erst mit einer zeitlicher Verzogerung in der HGB-Bilanz der
Gesellschaft aus. Die kraftige Portfolioausweitung wurde im Wesentlichen erst kurz vor Ende des dritten Quartals 2011
realisiert, wirtschaftlich wirkten sich die Neuakquisitionen nur fir kurze Zeit, teilweise sogar nur noch fiir einen Monat,
im Geschaftsjahr 2011 aus. Diese Entwicklung Idsst sich gut an dem Vergleich der Mietertrdge ablesen, die fir das Gesamt-
jahr 2011 ca. 13% unter dem Vorjahresergebnis lagen.

Mit dem im Berichtsjahr realisierten Bestandsaufbau setzt die SM Wirtschaftsberatungs AG auch zukiinftig auf eine stetige
und aufwarts gerichtete Entwicklung des heimischen Immobilienmarktes. Die Fokussierung auf grovolumige Wohn-
anlagen soll zu einer deutlich verbesserten Effizienz der Immobilieninvestitionen der Gesellschaft fihren. Den Heraus-
forderungen, die die eingangs erwdhnten Krisen mit sich gebracht haben, hat sich die Gesellschaft gestellt. So hat die
SM Wirtschaftsberatungs AG inzwischen ein umfangreiches Programm zur Umstrukturierung und Kostensenkung aufge-
setzt, das die Gesellschaft zu nachhaltiger Effizienz fahren soll.

Mit der VerauRerung eines ca. 10%igen Anteils an der RCM Beteiligungs AG an einen institutionellen Investor wurde im
Geschaftsjahr 2011 auch auf dem Weg der Entzerrung der Bilanzstrukturen der Gesellschaft ein weiterer Fortschritt er-
reicht. Die bilanziell notwendige Einstellung von sog. Ricklagen fir eigene Aktien, die auch fir an der Muttergesellschaft
gehaltene Aktien zu bilden sind, konnte fir die abgegebene Beteiligung nun entfallen. Bereits gebildete Ricklagen sind
daher im Geschaftsjahr 2011 aufgelést und dem Bilanzergebnis zugerechnet worden.

Wir sind uns bewusst, dass die Erreichung der Ziele der Gesellschaft nur unter dem tatkraftigen Einsatz ihrer Mitarbeiter
maglich ist. Der Vorstand dankt daher an dieser Stelle ausdricklich allen Mitarbeitern der SM Wirtschaftsberatungs AG fir
ihren groBen Einsatz im abgelaufenen Geschaftsjahr. Nur mit der von unseren Mitarbeitern gezeigten Initiative sowie
deren Einsatzbereitschaft konnen die vor uns liegenden Aufgaben gemeistert werden. Der Vorstand dankt an dieser Stelle
aber auch allen Aktionaren, Kunden und Geschéaftspartnern fur ihre bisherige und zukiinftige Unterstiitzung und Treue zur
SM Wirtschaftsberatungs AG.

Der Vorstand

Martin Schmitt Reinhard Voss
Vorstandsvorsitzender Vorstand
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BERICHT DES AUFSICHTSRATS

Bericht des Aufsichtsrats

Prof. Dr. Peter Steinbrenner
(Aufsichtsratsvorsitzender)

Gerrit Keller
(Aufsichtsrat)

Florian Fenner
(Aufsichtsrat)

Sehr geehrte Aktiondrinnen, sehr geehrte Aktiondre,

dem Aufsichtsrat der SM Wirtschaftsberatungs AG gehorten wahrend des Geschaftsjahres 2011 die
folgenden Herren an:

O Prof. Dr. Peter Steinbrenner (Vorsitzender), Direktor des Campus of Finance Institut

fur Finanzmanagement an der Hochschule fir Wirtschaft und Umwelt Nirtingen-Geislingen
O Gerrit Keller (stellvertretender Vorsitzender), Privatier
O Florian Fenner, Fondsmanager

Der Aufsichtsrat der SM Wirtschaftsberatungs AG hat wahrend des gesamten Geschaftsjahrs 2011
die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft mit groBem Interesse verfolgt und nachhaltig iberwacht.
Dazu fanden zwei Aufsichtsratssitzungen statt, an denen jeweils samtliche Mitglieder des Aufsichts-
rats und des Vorstands teilgenommen haben. Daneben haben sich der Aufsichtsratsvorsitzende
sowie die brigen Aufsichtsratsmitglieder auch personlich und per Telefon auBerhalb der Aufsichts-
ratssitzungen im Rahmen informeller Gesprache vom Vorstand ausfihrlich iber die geschéftliche
Entwicklung der Gesellschaft informieren lassen.

Im Rahmen der Aufsichtsratssitzungen hat der Vorstand den Aufsichtsrat anhand aussagekraftiger
Unterlagen umfassend iber die Lage der Gesellschaft informiert. So unterrichtete der Vorstand den
Aufsichtsrat regelmdlig auf der Grundlage von Zwischenabschlissen und grafischen Liquiditats-
vorschauen detailliert Gber die Ertrags-, Finanz- und Liquiditatslage der Gesellschaft in den ver-
schiedenen Unternehmensbereichen. Der Aufsichtsrat hat sich gleichzeitig Gber Zinssatze, Zinsbin-
dungsfristen und sonstige Konditionierungen der aufgenommenen Kredite informieren lassen.

Der Vorstand hat den Aufsichtsrat detailliert Gber die Entwicklung des Immobilienportfolios der
Gesellschaft informiert. Aufsichtsrat und Vorstand haben intensiv iiber das Eingehen méglicher neuer
Investitionsprojekte beraten. Dabei standen vor allem Uberlegungen hinsichtlich der Wirtschaft-
lichkeit, Vertriebsfahigkeit und Marktgangigkeit neuer Immobilienprojekte im Vordergrund. Der
Vorstand hat den Aufsichtsrat umfassend tber die Einzelheiten der im Berichtsjahr abgeschlosse-
nen Immobilientransaktionen in Kenntnis gesetzt. Dabei wurde auf die Auswirkungen dieser Ver-
kaufe auf die Ertrags- und Liquiditatslage der Gesellschaft ebenso eingegangen wie auf die recht-
liche Ausgestaltung der Kaufvertrage. Falls kurzfristig notwendig, wurden erforderliche Beschlisse
zu dem Verkauf von Immobilien auch nach vorheriger telefonischer Diskussion auBerhalb der Auf-
sichtsratssitzungen in Form von Umlaufbeschliissen gefasst.

Ein weiterer Schwerpunkt der Beratungen zwischen Aufsichtsrat und Vorstand war die Kapitalmarktentwicklung im Geschafts-
jahr 2011 und deren Auswirkungen auf das Wertpapierportfolio der Gesellschaft. Gemeinsam wurden die Auswirkungen
der Nuklearkatastrophe von Fukushima sowie des Ausbruchs der Europaischen Schuldenkrise auf die weitere Kapital-
marktentwicklung beraten, um die weitere Wertpapierportfoliostrategie insbesondere unter dem Aspekt der Risikoopti-

mierung festzulegen.

Alle Geschafte und Malnahmen, die nach Gesetz oder Satzung der Genehmigung durch den Aufsichtsrat bediirfen, sind
mit dem Vorstand besprochen und vom Aufsichtsrat genehmigt worden.
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Als Prifungsschwerpunkte der Jahresabschlussprifung wurden bestimmt:

m}

Ansatz und Bewertung von Beteiligungen und Wertpapieren des Finanzanlagevermégens sowie von Wertpapieren
des Umlaufvermdgens

Ansatz und Bewertung der Immobilien des Umlaufvermdgens

Ansatz und Dotierung der Rickstellungen

Prifung der Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten, insbesondere die Sicherstellung, sowie von Convenants
Geschafte mit nahestehenden Personen

O oo g

Der Jahresabschluss der Gesellschaft wurde durch den von der ordentlichen Hauptversammlung am 10. Juni 2011 gewdhl-
ten Abschlussprifer, die BW Revision Jakobus & Partner GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Holzmaden, geprift und
mit dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Der Aufsichtsrat hat sich im Rahmen seiner Sitzung am
29. Februar 2012 intensiv mit den Jahresabschlussunterlagen beschaftigt und diese in Anwesenheit des Abschlussprifers
umfassend erortert. Der Aufsichtsrat hat sich nach eigener Priifung dem Prifungsergebnis des Abschlusspriifers ange-
schlossen und den vom Vorstand fir das Geschaftsjahr 2011 aufgestellten Jahresabschluss einstimmig gebilligt. GemaR
§ 172 AktG ist der Jahresabschluss damit festgestellt.

Der Abhangigkeitsbericht der Gesellschaft fir das Geschaftsjahr 2011 wurde von der BW Revision Jakobus & Partner GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Holzmaden, geprift. Sie ist zu dem Ergebnis gekommen, dass nach pflichtgemaRBer Pri-
fung und Beurteilung , die tatsachlichen Angaben des Berichtes richtig sind, bei den im Bericht aufgefiihrten Rechtsge-
schaften die Leistung der Gesellschaft nicht unangemessen hoch war oder Nachteile ausgeglichen worden sind.” Der Auf-
sichtsrat schlieRt sich nach eigener Prifung diesem Priifungsergebnis zum Abhangigkeitsbericht der Gesellschaft an.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und den Mitarbeitern der Gesellschaft sowie den Mitarbeitern der RCM Beteiligungs AG,
die auch im Geschaftsjahr 2011 einen Teil der Geschaftstatigkeit der SM Wirtschaftsberatungs AG auf Basis eines Geschafts-
besorgungsvertrages abgewickelt haben, fir ihr Engagement und ihren gro8en Einsatz fir die Gesellschaft.

Sindelfingen, 1. Mdrz 2012
Der Aufsichtsrat

bioor

Prof. Dr. Peter Steinbrenner
Aufsichtsratsvorsitzender
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DIE AKTIE

WKN 723 870
ISIN DE0007238701

Die Aktie der SM Wirtschaftsberatungs AG

Die Aktie der SM Wirtschaftsberatungs AG (alle Kurs- und Umsatzangaben fiir das elektronische Handelssystem Xetra)

Kenn-Nr. 723 870
ISIN ................................................................................................................................................. D EOOO 7238701
Borsenplatze: Xetra, Frankfurt, Stuttgart, Dusseldorf, Bedlin
Kursentwicklung im Geschaftsjahr 2011: Jahresschlusskurs am 30.12.2010: | EUR 5,10
.......................................................... Jahreshochstkursam13072011 EUR560
.......................................................... Jahrest|efstkursam25082011 EUR3,95
.......................................................... Jahresschlusskursam30122011 EUR479
"""""""""""""""""""""""""""""""""" Entwicklung im Gesamtjahr 2011: 619

Durchschnittlicher Tagesumsatz an Borsentagen mit Umsatz
im elektronischen Handelssystem Xetra im Jahr 2011:

Marktkapitalisierung am 30.12.2011:

TEUR 14.131 (Vorjahr TEUR 15.635)

Das Designated Sponsoring fir die Aktie der SM Wirtschaftsberatungs AG wurde auc
Wertpapierhaus Close Brother Seydler AG, Fankfurt, durchgefihrt.

Kursverlauf der SM Wirtschaftsberatungs AG seit dem 1. Januar 2011

h im Geschaftsjahr 2011 von dem
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DIE AKTIE

Grundkapitalentwicklung seit dem Borsengang der Gesellschaft

Datum MaBnahme Grundkapital alt | Grundkapital neu
03/1999 Kapitalerhéhung 4:1 zu DM 32,00 DM 2.000.000,00 DM 2.500.000,00
09/1999  Kapitalehohung 6:1 DM 3400 DM 2.500.00000 | DM 2.916.665,00
08/2000  uUmstellung des Grundkapitals auf EOR DM 2.916.665,00 | EUR1.491.267,13
""""""""" Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln ~~~ EUR1.491.26713 | EUR2333332,00
09/2000  Kepitalerhohung 12:1 zu EUR 2000 | EUR 2.333332,00 | EUR 2.527.776,00
04/2001  Kapitalerhohung zur Ubernahme der RCM Beteiligungs AG EUR 2.527.776,00 | EUR 2.954.455,00
09/2001  Kapitalerhohung zur Ubernahme der SMB AG und SMCAG EUR 2.954.455,00 | EUR 3.464.586,00
12/2004  Kapitalherabsetzung durch Einzug eigener Aktien | EUR 3.464.58600 | EUR3.152321,00
02/2006  Kapitalherabsetzung durch Einzug eigener Aktien FUR3.152.321,00 | EUR 3.050.000,00
06/2006  Kapitalherabsetzung durch Einzug eigener Aktien EUR 3.050.000,00 | EUR 2.950.000,00
11/2006  Kapitalherabsetzung durch Einzug eigener Aktien | FUR 2.950.000,00 | EUR 2.800.000,00
05/2007  Kapitalherabsetzung durch Einzug eigener Aktien EUR 2.800.00000 | EUR 2.725.000,00
03/2009  Kapitalehohung 81 wER 500 FUR 2.725.00000 | EUR 3.065.625,00
01/2011  Kapitalherabsetzung durch Einzug eigener Aktien | FUR 3.065.62500 | EUR 2.950.000,00
Aktionarsstruktur [ RcM Beteiligungs AG

56%
(soweit der Gesellschaft bekannt und [ institutionelle Anleger
bei Zutreffen dieser der Gesellschaft 20%
bekannten Informationen) = 8[)23”“5”1

[ Eigene Aktien
1%
[[] streubesitz
149%
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10 BILANZ

Bilanz zum 31. Dezember 2011

Aktiva in EUR Geschaftsjahr Vorjahr

A. ANLAGEVERMOGEN
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BILANZ 1 1

Passiva in EUR Geschaftsjahr Vorjahr
A. EIGENKAPITAL
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12 GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Gewinn- und Verlustrechnung fir 2011

in EUR Geschaftsjahr Vorjahr
1. Umsatzerlose
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Anhang fir das Geschaftsjahr 2011

1.1. Allgemeine Hinweise

Der Jahresabschluss der SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft wurde nach den Vorschriften des Handelsgesetz-
buches (HGB) in der Fassung des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes und des Aktiengesetzes (AktG) aufgestellt.

Die Gliederung des Jahresabschlusses erfolgt nach den Vorschriften der Verordnung iber Formblatter fur Gliederung des
Jahresabschlusses von Wohnungsunternehmen (Formblatt VO fir Wohnungsunternehmen).

GroBenabhdngige Erleichterungen fir kleine Kapitalgesellschaften wurden teilweise in Anspruch genommen.

1.2. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Im Jahresabschluss sind samtliche Vermdgensgegenstande, Schulden, Rechnungsabgrenzungsposten, Aufwendungen und
Ertrdge enthalten, soweit gesetzlich nichts anderes bestimmt ist. Das Saldierungsverbot des §246 Absatz 2 HGB wurde
beachtet.

Ruckstellungen wurden nur im Rahmen des § 249 HGB gebildet. Rechnungsabgrenzungsposten wurden unter der Voraus-
setzung des §250 HGB angesetzt.

Im Interesse der Ubersichtlichkeit werden die Vermerke, die wahlweise in der Bilanz bzw. der Gewinn- und Verlustrech-
nung oder im Anhang anzubringen sind, in der Regel im Anhang aufgefihrt.

Die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung wurden entsprechend der in der Formblattverordnung fir Wohnungs-
unternehmen vorgeschriebenen Reihenfolge gegliedert.

Fur die Darstellung in der Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gewahlt.
Bei der Bewertung wurde von der Fortfihrung des Unternehmens ausgegangen.

Es ist vorsichtig bewertet worden. Namentlich sind alle vorhersehbaren Risiken und Verluste, die bis zum Abschlussstich-
tag entstanden waren, beriicksichtigt worden, selbst wenn diese erst zwischen dem Abschlussstichtag und dem Tag der
Aufstellung des Jahresabschlusses bekannt geworden sind. Gewinne wurden nur bertcksichtigt, wenn sie am Abschluss-
stichtag realisiert waren.

Aufwendungen und Ertrdge wurden im Jahr der wirtschaftlichen Zugehérigkeit berticksichtigt, unabhdngig von den Zeit-
punkten der entsprechenden Zahlungen.

Die angewandten Bewertungsmethoden wurden gegentber dem Vorjahr, soweit gesetzlich maglich, unverandert bei-
behalten.

Die immateriellen Vermégensgegenstande und das Sachanlagevermogen wurden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungs-
kosten, vermindert um planmaRige Abschreibungen, bewertet. Die Abschreibungen wurden nach der betriebsgewohnlichen
Nutzungsdauer der Vermdgensgegenstande vorgenommen. Das Finanzanlagevermdégen wurde zu Anschaffungskosten,
vermindert um Abschreibungen auf den Marktwert wegen voraussichtlich dauerhafter Wertminderung, bewertet.
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ANHANG

Zum Verkauf bestimmte Grundstiicke und andere Vorrate wurden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten unter Beriick-
sichtigung des Niederstwertprinzips angesetzt. Fremdkapitalzinsen sind in die Herstellungskosten einbezogen worden.

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande sind grundsatzlich mit dem Nennwert angesetzt. Erkennbare
Risiken werden durch entsprechende Bewertungsabschlage bertcksichtigt.

Die Umrechnung der auf fremde Wahrungen lautenden Posten erfolgte grundsatzlich mit dem Devisenkassamittelkurs.

Wertpapiere des Umlaufvermogens werden zu Anschaffungskosten zuziglich Anschaffungsnebenkosten bzw. zu niedrige-
ren beizulegenden Werten angesetzt.

Flissige Mittel und Bausparguthaben werden jeweils mit dem Nennwert angesetzt.
Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten wird zum Nennwert angesetzt.

Die Ruckstellungen werden jeweils mit dem notwendigen Erfillungsbetrag angesetzt, dessen Hohe sich nach verninftiger
kaufmannischer Beurteilung ergibt.

Die Verbindlichkeiten sind mit ihren jeweiligen Erfillungsbetragen passiviert.

Der passive Rechnungsabgrenzungsposten wird zum Nennwert angesetzt.

2.1. Aktiva
2.1.1. Immaterielle Vermogensgegenstande

Die immateriellen Vermégensgegenstande werden zu Anschaffungskosten, vermindert um planmaRige Abschreibungen,
bewertet. Die Abschreibungen erfolgten nach der linearen Methode. AuBerplanmaRige Abschreibungen und allein nach
steuerrechtlichen Vorschriften vorgenommene Abschreibungen i.S.v. §253 Abs.3 HGB wurden im Geschaftsjahr 2011
nicht vorgenommen. Die Position immaterielle Vermogensgegenstande beinhaltet ausschlieRlich erworbene Software-
lizenzen, welche in den Vorjahren auf zwei Jahre abgeschrieben wurden. Hierin enthalten war im Wesentlichen Standard-
software.

2.1.2. Sachanlagevermogen

Das Sachanlagevermogen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten, vermindert um planmaRige Abschreibungen,
bewertet. Die Abschreibungen erfolgen nach der linearen Methode. Bei Zugangen von beweglichen Anlagegegenstanden
im Jahresverlauf erfolgt die Abschreibung zeitanteilig monatsgenau. Geringwertige Anlagegiiter bis EUR 150,00 werden
im Jahr des Zugangs voll abgeschrieben. Die Abschreibung erfolgte bei dem Sammelposten geringwertiger Anlageguter
linear mit 20 %.

Zum Bilanzstichtag enthalten die Sachanlagen die Betriebs- und Geschaftsausstattung in Hohe von TEUR 30,0 (Vorjahr
TEUR 21,7).

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Sachanlagevermégens im Vergleich zum Vorjahr ist unter Angabe der Abschrei-
bungen des Geschaftsjahres im Anlagespiegel dargestellt.
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2.1.3. Finanzanlagen

Bei den Finanzanlagen handelt es sich um Anteile an verbundenen Unternehmen, um Beteiligungen sowie um Wert-
papiere des Anlagevermdgens. Die an der RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft gehaltenen Anteile wurden groBtenteils
verduRert. Im Vorjahr wurde die RCM Asset GmbH gegrindet, an der die SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft seither
18% halt. Zusammen mit der RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft werden im Konzern der RCM Beteiligungs Aktien-
gesellschaft 100% der Anteile gehalten, daher wird die RCM Asset GmbH als verbundenes Unternehmen ausgewiesen.
Die Position wurde aufgrund einer Sacheinzahlung in die Kapitalriicklage weiter erhéht. In diesem Zusammenhang wurden
weitere Anteile an der SEE Real Estate AG erworben und dann im Wesentlichen als Sacheinzahlung in die Kapitalriicklage
in die RCM Asset GmbH eingebracht.

Anteile an verbundenen Unternehmen

Anteil am gezeichneten Kapital Eigenkapital Geschaftsjahres-

per 31.12.2011 It. letztem ergebnis It. letz-

festgestellten tem festgestell-

Abschluss  ten Abschluss

i.d.R. 2011 i.d.R. 2011

Name und Sitz in EUR in % in EUR in EUR
RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen — f 333.499,00 2,55 21.344.406,92"  +1.697.304,11"
SEEReal Estate AG L, Stuttgart | 301500 025 445355705  -5329452
SM Capital Aktiengesellschaft, Sindelfingen | 21289100 426 612498165  +1.107.574,47
RCM Asset GmbH, Sindelfingen 4.500,00 18,00 4.213.490,46 -1.203,86

* Da der Jahresabschluss 2011 der RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft noch nicht festgestellt wurde, beziehen sich diese
Angaben auf den Jahresabschluss 2010.

Beteiligungen
Anteil am gezeichneten Kapital Eigenkapital Geschaftsjahres-
per 31.12.2011 It. letztem ergebnis It. letz-
festgestellten tem festgestell-
Abschluss  ten Abschluss
i.d.R. 2011 i.d.R. 2011
Name und Sitz in EUR in % in EUR in EUR
SM Beteiligungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen 1.296.800,00 49,88 2.893.403,38 +112.847,16

Erganzende Angaben

Auf die Anteile an verbundenen Unternehmen, die Beteiligungen sowie die Wertpapiere des Anlagevermogens wurde
im Jahresabschluss nur eine auerplanmédRBige Abschreibung in Hohe von TEUR 9,2 vorgenommen, auch wenn der Zeitwert
der Papiere unter dem bilanzierten Wert liegt.

Die RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft, die SEE Real Estate AG i. L., die SM Capital Aktiengesellschaft und die SM Beteili-
gungs Aktiengesellschaft sind nicht borsennotiert im Sinne des WpHG, sind jedoch bérsenféhig. Die RCM Asset GmbH ist
weder borsennotiert noch borsenfahig.

Die Entwicklung der einzelnen Posten ist unter Angabe der Abschreibungen des Geschaftsjahres im Anlagespiegel dar-
gestellt.

2.1.4. Zum Verkauf bestimmte Grundstiicke und andere Vorrdte

Die Vorrdte betreffen ausschlielich Immobilienbestande.
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2.1.4.1. Grundstiicke und grundstiicksgleiche Rechte mit unfertigen Bauten

Diese Position bezieht sich ausschlielich auf in Ausfihrung befindliche Bauauftrage. Die Ermittlung erfolgte anhand der
einzeln aufgefthrten Anschaffungs- und Herstellungskosten. Die Bauauftrage wurden gréBtenteils an Generalunternehmer
vergeben, so dass die Hohe der Herstellungskosten im Wesentlichen den von den Bauunternehmen (zzgl. Architekten)
gestellten Rechnungen entspricht. Die Bauauftrage erstrecken sich groBtenteils iber mehr als zwei Wirtschaftsjahre.
Daher sind in dieser Bilanzposition diejenigen Wohnungen enthalten, die im Berichtsjahr nicht fertiggestellt und nicht
verkauft werden konnten.

Im Berichtsjahr konnten weitere Bestande verdulRert werden. Die Position wurde daher reduziert.

2.1.4.2. Grundstiicke und grundstiicksgleiche Rechte mit fertigen Bauten

Diese Position bezieht sich im Wesentlichen auf bebaute und vermietete Grundstiicke. Sowohl die bebauten, aber nicht
vermieteten als auch die vermieteten Grundstiicke werden zu Herstellungs- bzw. Anschaffungskosten bewertet. Die dort
ausgewiesenen Objekte sind zum Verkauf bestimmt.

Bei den zum Verkauf bestimmten Objekten im Umlaufvermégen wurde im Berichtsjahr entsprechend der Regelungen
des §253 HGB keine Abschreibung (Vorjahr TEUR 20,0) vorgenommen.

2.1.5. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstdnde

Die Forderungen der SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft haben folgende Restlaufzeiten:

Bis zu Uber 1 Jahr  Mebhr als Gesamt
in TEUR 1Jahr bis zu 5 Jahre 5 Jahre
Forderungen aus Vermietung 106,4 0,0 0,0 106,4
e 'g'é'r']' T P ;,3 ................. ; ;.0. ......... (.).’ R P 6,5
'F'd'rdéfﬁ'r'léé'h'é'ﬂ's"Liéfé'rﬁﬁQ'é'ri'Ll'r']&”Léi's',ﬂjh'g'éﬁmWWWWmemm .......6;4. ................ ; ;.0. ......... (.).,.0. ........ 6’.;‘.
'F'd'rdéfﬁ'ri'gjé'r'l'éégéﬁ'\}éfBﬁ'haéhé'Uﬁt'é'r'r']éh'r'hé'ri ......................................... é'j;é ................ ; ;6 ......... (.).’.0. "”"6'3','5
'F'd'rdéfﬁﬁ'gjé'h"gjégéﬁ'U'r'l'téf'ri'e'h'r'ﬁ'e'h', ..............................................................................................................
fﬁi'f'déﬁé'h'éi'h"E'»'e't'é'i'lig'l]'rids\/'é'r'ﬁé"l't'h'i's'BééiéhfmWWWWmemm ........8;0. ................ ; ;0. ......... f);b ........ .8’.6
ot ,i.g..e. '\'/'e'ﬁﬁ'é'g é'h's'g'é'g e i ;,2 ............. .1..7.4; . ; ’ R 3 .4’.3.
Vorjahr:

Bis zu Uber 1 Jahr  Mebhr als Gesamt
in TEUR 1Jahr bis zu 5 Jahre 5 Jahre
Forderungen aus Vermietung 1052 00 .. 00 | .. 105,2
Forderungen aus Grundstucksverkaufen 10770 ] 08 . 0,0 1 1.077,0
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 05 00 .. 00 | .. 0,5
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 123 ] 00 . 001 .723
Forderungen gegen Unternehmen, e
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 83 00 .. 00 | .. 8,3
Sonstige Vermogensgegenstande 998,8 173,2 2,1 1.174,1

Die Forderungen sind mit dem Nennwert abziglich vorgenommener Wertberichtigungen angesetzt.

2.1.6. Wertpapiere des Umlaufvermdgens

Die Wertpapiere des Umlaufvermégens werden im Girosammeldepot verwahrt. Bei gleicher Wertpapiergattung werden
die Anschaffungskosten nach der Durchschnittsmethode ermittelt. Lag am Abschlussstichtag ein niedrigerer Wert vor, der
sich aus dem Borsen- oder Marktpreis ergab, so wurde auf den niedrigeren Wert abgeschrieben. Im Geschaftsjahr wurden
Abschreibungen in Hohe von TEUR 11,8 vorgenommen.
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2.1.7. Fliissige Mittel

Es werden TEUR 199,4 (Vorjahr TEUR 1.218,4) flissige Mittel ausgewiesen. Darin sind Betrage in Héhe von TEUR 50,5
(Vorjahr TEUR 551,5) ausgewiesen, die im Rahmen von Sicherheiten verwendet wurden und daher mit einer Verfiigungs-
sperre versehen sind.

2.1.8. Rechnungsabgrenzungsposten

Im aktiven Rechnungsabgrenzungsposten sind Aufwendungen enthalten, die das Folgejahr betreffen, aber bereits im
Berichtsjahr gezahlt wurden.

2.2. Passiva

2.2.1. Eigenkapital

2.2.1.1. Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital zum 31. Dezember 2011 in Hohe von EUR 2.950.000,00 ist eingeteilt in 2.950.000 auf den
Inhaber lautende nennwertlose Stiickaktien. Der Nennwert der im eigenen Bestand gehaltenen 39.482 Aktien wurde mit

EUR 39.482,00 offen vom Grundkapital abgesetzt.

Im Berichtsjahr wurden 115.625 Aktien eingezogen.

Eigene Anteile

Zum Bilanzstichtag waren 39.482 Stiick eigene Aktien im Bestand. Dies entspricht somit 1,338 % des Grundkapitals. In
Erlauterung des §160 (1) Aktiengesetz ergibt sich die folgende Aufstellung:

Eigene Aktien - Sachverhalt Bestand vom Zeitpunkt Stiicke An- Kursgewinn/
(Kauf bzw. Verkauf; Anzahl der Stiicke) Grundkapital bzw. schaffungs- -verlust
(je am Ende Quartal kosten
des Quartals)
in EUR in EUR
e SIS S A T
Verkauf: 0 Stiick 1,338% 1. Quartal 39.482 213.151,94 | Gewinn/Verlust:
Einzug: 115.625 Stick 2011 0,00
Kauf:" Otk " L
Verkauf: 0 Stick 1,338% 2. Quartal 39.482 213.151,94 | Gewinn/Verlust:
ety SIS 2O — ... 000
Verkauf: 0 Stiick 1,338% 3. Quartal 39.482 213.151,94 | Gewinn/Verlust:
Kauf: O Sk e e e 000
Verkauf: 0 Stuck 1,338% 4. Quartal 39.482 213.151,94 | Gewinn/Verlust:
Kauf: QS e e . ............. 200
Endbestand: 39.482 Stiick 1,338%  31.12.2011 213.151,94

2.2.1.2. Genehmigtes Kapital

Die Hauptversammlung vom 26. Mai 2010 hat ein genehmigtes Kapital in Hohe von EUR 1.532.812,00 beschlossen. Durch
diesen Beschluss wurde der Vorstand ermdchtigt, in der Zeit bis zum 25. Mai 2015 mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Grundkapital durch Ausgabe neuer Aktien gegen Bar- oder Sacheinlagen, einmalig oder in mehreren Teilbetragen, um
diesen Betrag zu erhohen. Das genehmigte Kapital zum Bilanzstichtag betragt EUR 1.532.812,00.
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2.2.1.3. Bedingtes Kapital
2.2.1.3.1. Bedingtes Kapital 2007: EUR 1.250.000,00
Ermachtigung des Vorstands zur Ausgabe von Wandel- und Optionsanleihen

Die Hauptversammlung vom 15. Juni 2007 hat beschlossen, die Gesellschaft zu ermachtigen, Wandel- und/oder Options-
schuldverschreibungen auszugeben.

I. Ermdchtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen
a) Ermdchtigungszeitraum, Nennbetrag, Laufzeit, Aktienzahl

Der Vorstand wird ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 14. Juni 2012 einmalig oder mehrmals auf den
Inhaber lautende Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen (Teilschuldverschreibungen) im Gesamtnennbetrag
von bis zu EUR 20.000.000,00 mit einer Laufzeit von langstens 20 Jahren zu begeben und den Inhabern oder Glaubigern
von Wandelschuldverschreibungen bzw. Optionsschuldverschreibungen Wandlungsrechte bzw. Optionsrechte auf neue auf
den Inhaber lautende nennwertlose Stammaktien (Stiickaktien) der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag am Grund-
kapital von insgesamt bis zu EUR 1.250.000,00 nach naherer MaBgabe der Options- bzw. Wandelanleihebedingungen zu
gewahren.

Die Teilschuldverschreibungen kdnnen aufer in Euro auch - unter Begrenzung auf den entsprechenden Euro-Gegenwert - in
der gesetzlichen Wahrung eines OECD-Landes begeben werden. Bei der Begebung in einer anderen Wahrung als in Euro
ist der entsprechende Gegenwert, berechnet nach dem Euro-Devisenbezugskurs der Europdischen Zentralbank am Tag
der Beschlussfassung tiber die Begebung der Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen, zugrunde zu legen.

Die Teilschuldverschreibungen konnen auch durch unmittelbare oder mittelbare Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften der
Gesellschaft begeben werden. In diesem Fall wird der Vorstand ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats fur die
Gesellschaft die Garantie fir die Rickzahlung der Teilschuldverschreibungen zu ibernehmen und den Berechtigten der
Teilschuldverschreibungen Options- bzw. Wandlungsrechte auf neue Aktien der Gesellschaft zu gewahren.

b) Bezugsrecht, Bezugsrechtsausschluss

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare auf Teilschuldverschrei-
bungen mit einem Wandel- und Optionsrecht auf Aktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von insgesamt bis
zu EUR 270.000,00 auszuschlieRen. Dieser Ausschluss des Bezugsrechts ist jedoch nur insoweit méglich, als nicht bereits
von dem genehmigten Kapital unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaR §186 Abs.3 Satz 4 AktG Gebrauch gemacht
worden ist, und nur dann, wenn der Ausgabepreis der Teilschuldverschreibungen deren nach anerkannten finanzmathe-
matischen Methoden ermittelten theoretischen Marktwert nicht wesentlich unterschreitet.

Der Vorstand ist berechtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzenbetrage, die sich aufgrund des Bezugsverhaltnisses
ergeben, von dem Bezugsrecht der Aktiondre auszunehmen.

Der Vorstand ist ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats weitere Einzelheiten der Anleihebedingungen, der Ausgabe
der Teilschuldverschreibungen und des Umtauschverfahrens festzusetzen.

¢) Options-/Wandlungspreis

Der jeweils festzusetzende Options- bzw. Wandlungspreis fir eine auf den Inhaber lautende nennwertlose Stammaktie
(Stuckaktie) mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital in Hohe von EUR 1,00 darf den Marktpreis nicht wesentlich

unterschreiten.

Die Eintragung dieses bedingten Kapitals 2007 ins Handelsregister erfolgte am 27. Juli 2007.
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2.2.1.3.2. Bedingtes Kapital: EUR 100.000,00

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 3. Juli 2002 wurde der Vorstand ermachtigt, das Grundkapital um bis zu nomi-
nal TEUR 100,0 bedingt zu erhéhen. Die bedingte Kapitalerhohung wird nur durch Ausgabe von bis zu 100.000 neuen, auf
den Inhaber lautenden Stiickaktien mit Gewinnberechtigung ab Beginn des Geschaftsjahres ihrer Ausgabe und nur inso-
weit durchgefihrt, wie die Inhaber von Aktienoptionsrechten, die im Rahmen des Optionsplans der SM Wirtschaftsberatungs
Aktiengesellschaft aufgrund der am 3. Juli 2002 erteilten Ermachtigung ausgegeben werden, von ihren Aktienoptions-
rechten Gebrauch machen. Der Vorstand wurde ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der
Durchftihrung der bedingten Kapitalerhohung festzulegen und die Satzung diesbeziiglich anzupassen. Bis zum 31. Dezember
2011 hatte der Vorstand von der Gewdhrung von Optionsrechten keinen Gebrauch gemacht. Die Genehmigung ist ent-
sprechend des Beschlusses der Hauptversammlung vom 3. Juli 2002 unbefristet.

2.2.1.4. Kapitalriicklage

Im laufenden Geschaftsjahr wurden 115.625 eigene Aktien im Rahmen einer vereinfachten Kapitalherabsetzung einge-
zogen. Entsprechend wurde die Kapitalriicklage aus Kapitalherabsetzung um EUR 115.625,00 auf EUR 855.211,00 erhoht.

Die Kapitalricklage betragt TEUR 2.202,9 (Vorjahr TEUR 2.560,5) und setzt sich wie folgt zusammen:
o TEUR 1.347,8 aus Agiobetragen bei urspriinglicher Ausgabe der Aktien
0 TEUR 855,2 aus Kapitalherabsetzung wegen Einziehung eigener Aktien

2.2.1.5. Gewinnriicklagen

Die Rucklage fir Anteile an herrschenden Unternehmen betragt EUR 508.595,69 (Vorjahr EUR 2.419.656,40) und entspricht
gemal §272 Absatz 4 HGB den auf der Aktivseite ausgewiesenen Anteilen an der RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft.

Die anderen Gewinnricklagen haben sich im Laufe des Geschaftsjahres wie folgt entwickelt:

in TEUR

Freie Gewinnriicklage zum 31.12.2010 65,9
BT I 6242

............. e

Freie Gewinnriicklage zum 31.12.2011 | 574,5

2.2.2. Riickstellungen

Ruckstellungen sind jeweils mit dem notwendigen Erfillungsbetrag angesetzt, dessen Héhe sich nach verninftiger kauf-
mannischer Beurteilung ergibt. Dabei wurden alle am Bilanzstichtag erkennbaren Risiken bertcksichtigt. Steuerriickstellun-
gen wurden aufgrund der ausreichenden Verlustvortrage nicht gebildet. Die sonstigen Rickstellungen sind im Wesentlichen
grundsatzlich mit dem vorsichtig geschatzten Erfillungsbetrag angesetzt und wurden fiir folgende Positionen gebildet:

Abschluss- und Priifungskosten TEUR 20,8 (Vorjahr TEUR 24,0), Hauptversammlung TEUR 30,0 (Vorjahr TEUR 30,0), Prozess-
risiken TEUR 127,8 (Vorjahr TEUR 121,9), Geschaftsbericht TEUR 12,0 (Vorjahr TEUR 12,0), Gewahrleistungsanspriiche aus
Immobilien TEUR 43,3 (Vorjahr TEUR 62,2), Zwischenvermietungsrisiken TEUR 0,1 (Vorjahr TEUR 0,1), nicht genommene
Urlaubsanspriiche TEUR 6,9 (Vorjahr TEUR 6,1), fir ausstehende Rechnungen Theodor-Veiel-StraRe TEUR 239,4 (Vorjahr
TEUR 289,0), fur ausstehende Rechnungen SattlerstraBe TEUR 127,5 (Vorjahr TEUR 543,0), Nebenkosten Leerstand TEUR 52,3
(Vorjahr TEUR 41,6), Offenlegung TEUR 2,0 (Vorjahr TEUR 2,0), Aufbewahrung Geschaftsunterlagen TEUR 4,2 (Vorjahr
TEUR 4,2), Berufsgenossenschaft und Beitrage TEUR 2,0 (Vorjahr TEUR 1,2) sowie fir Aufsichtsratsvergitungen TEUR 50,6
(Vorjahr TEUR 65,6). Fir einen bestehenden Swap wurde eine Rickstellung in Hohe von TEUR 4,6 (Vorjahr TEUR 17,5)
gebildet. Insgesamt wurden sonstige Riickstellungen mit einem Betrag von TEUR 732,0 (Vorjahr TEUR 1.250,5) gebildet.
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2.2.3. Verbindlichkeiten

Alle Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erfiillungsbetrag angesetzt. Verbindlichkeiten in fremder Wahrung waren zum Stich-
tag 31. Dezember 2011 nicht vorhanden. Per 31. Dezember 2011 bestehen insgesamt Verbindlichkeiten mit einer Gesamt-

laufzeit von Gber finf Jahren in Hohe von TEUR 7.585,1 (Vorjahr TEUR 3.753,9).

2.2.3.1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten in TEUR 31.12.2011 31.12.2010
mit einer Restlaufzeit von bis zu 1 Jahr 1.277,9
mehr als 5 Jahren 3743,0

17249 | 6.653,2

Die oben genannten Betrdge sind bankiblich gesichert, unter anderem durch verpfandete Guthaben und Grundschulden.
Insgesamt wurden den Banken zum Stichtag 31. Dezember 2011 die folgenden Sicherheiten zur Verfiigung gestellt:

Nominalwert | Nominalwert
Bezeichnung der Sicherheit in TEUR 31.12.2011 31.12.2010
Grundschulden (nominal) 9.359,0 5.762,0
Gt OO 44444444444 5010
Wertpaplere ....................................................................................................................... 6950 00
G T 054,0 444444444 & 63,0

AuBerdem haften Grundschulden in Hohe von TEUR 3.855 auf Objekte von den verbundenen Unternehmen SM Capital
Aktiengesellschaft und RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft fir Darlehen der SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft.

Die SM Beteiligungs Aktiengesellschaft hat zur Kreditabsicherung zugunsten der SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesell-
schaft ein Festgeldguthaben in Hohe von TEUR 118,0 verpfandet sowie eine Grundschuld in Hohe von nominal TEUR 530,0
auf die Objekte Sodenstrale 11 und 17, Arnstadt, eingetragen. Hierfiir wurde eine marktgerechte Provision ausgekehrt.

2.2.3.2. Erhaltene Anzahlungen

Zum Bilanzstichtag waren alle verkauften Wohnungen iibergeben.

2.2.3.3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Diese Verbindlichkeiten betreffen im Wesentlichen Verbindlichkeiten aus Sicherheitseinbehalten im Zusammenhang mit
den Schlussrechnungen der einzelnen Gewerke in Hohe von TEUR 128,2 (Vorjahr TEUR 127,8) sowie offene Baurechnungen
mit einem Betrag von TEUR 19,5 (Vorjahr TEUR 27,7). Die Verbindlichkeiten aus Sicherheitseinbehalten werden in der
Regel durch Gewahrleistungsbirgschaften abgeldst. Die Verbindlichkeiten gliedern sich wie folgt auf:

Bis zu Uber 1 Jahr  Mebhr als Gesamt
in TEUR 1Jahr bis zu 5 Jahre 5 Jahre
Verbindlichkeiten s e [ T e WU | - 1591
(Vorjahr) (174,0) (0,0) (0,0) (174,0)
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2.2.3.4. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen sowie gegeniiber Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhdltnis besteht

Die Gesellschaft hat bei verbundenen Unternehmen sowie Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht,
Kredite bzw. Darlehen aufgenommen. Diese gliedern sich wie folgt auf:

Bis zu Uber 1 Jahr Mehr als Gesamt
in TEUR 1Jahr bis zu 5 Jahre 5 Jahre
verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen - 41621 00 .. 00 | 4.162,1
0BT oo (48974 .. 00 (00 [(4.897,4)
verbindlichkeiten gegentber Unternehmen, mit denen |
ein Beteiligungsverhaltnis besteht 1746 00 .. 00 I .. 114,6
(Vorjahr) (28,2) (0,0) (0,0) (28,2)

Die Verbindlichkeiten betrugen zum 31. Dezember 2011 gegentber der SM Beteiligungs Aktiengesellschaft TEUR 114,6
(Vorjahr TEUR 28,2) und gegentber der RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft TEUR 2.704,3 (Vorjahr TEUR 3.409,1) sowie
gegeniiber der SEE Real Estate AG i.L. TEUR 1.448,8 (Vorjahr TEUR 1.488,3). Die Verbindlichkeiten gegentiber der SM Beteili-
gungs Aktiengesellschaft beziehen sich in Hohe von TEUR 22,4 auf eine Ausgleichszahlung in Zusammenhang mit der
Ubernahme eines Darlehens im Rahmen eines Objektkaufes durch die SM Beteiligungs Aktiengesellschaft von der SM Wirt-
schaftsberatungs Aktiengesellschaft aufgrund des festgeschriebenen Zinssatzes. Es besteht eine weitere Verbindlichkeit
in Hohe von TEUR 92,2. Diese wird marktiblich verzinst. Die Verbindlichkeiten gegeniiber der RCM Beteiligungs Aktien-
gesellschaft und der SEE Real Estate AG i.L. werden marktiiblich verzinst.

Als Sicherheit fur die Verbindlichkeit gegentiber der RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft dienen 1.296.800 Aktien der
SM Beteiligungs Aktiengesellschaft und verschiedene Aktien sowie festverzinsliche Wertpapiere mit einem Depotwert
von EUR 44.691,70 sowie Grundschulden in Hohe von EUR 1.405.000,00 zu Gunsten von verschiedenen Objekten. Auf eine

Eintragung in das Grundbuch wurde aufgrund der Kurzfristigkeit des Darlehens verzichtet.

Als Sicherheit fiir die Verbindlichkeit gegeniiber der SEE Real Estate AG i.L. wurden Grundschulden in Hohe von EUR 3.300.000,00
bestellt. Auf die Eintragung wurde aufgrund der kurzen Laufzeit bislang verzichtet.

Als Sicherheit fur die Verbindlichkeiten gegeniiber der SM Beteiligungs Aktiengesellschaft dient eine stille Abtretung von
mindestens 300.000 Aktien der RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft (WKN 511 720).
2.2.3.5. Sonstige Verbindlichkeiten

Bei der SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft gliedern sich diese wie folgt auf:

Bis zu Uber 1 Jahr Mebhr als Gesamt
in TEUR 1Jahr bis zu 5 Jahre 5 Jahre
sonstige Verbindlichkeiten s Z [ B 30 295,8
(Vorjahr) (107,9) (14,6) (10,9) (133,4)

Ferner sind in dieser Position Verbindlichkeiten aus Steuern in Hohe von TEUR 212,8 (Vorjahr TEUR 5,7) enthalten. Diese
betreffen im Wesentlichen Grunderwerbsteuern fiir drei zum Jahresende erworbene Objekte.
2.2.4. Passive Rechnungsabgrenzung

Die passiven Rechnungsabgrenzungen enthalten Zahlungen, die im Berichtsjahr eingegangen sind, aber das folgende Jahr
betreffen. In der Regel handelt es sich um im Dezember eingegangene Mieten fir Januar des Folgejahres.
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3.1. Umsatzerlose aus Hausbewirtschaftung

Diese Position enthalt alle Ertrage aus Vermietungen. Diese sind aufgeteilt in Ertrage aus der Zwischenvermietung von
Immobilien in Hohe von TEUR 3,4 (Vorjahr TEUR 3,4) sowie TEUR 792,0 (Vorjahr TEUR 910,5) aus der Vermietung von Immo-
bilien im eigenen Bestand.

3.2. Umsatzerlose aus Verkauf von Grundstiicken

Hierin enthalten sind insbesondere die VerduBerungserlose aus Immobilienverkaufen.

3.3. Umsatzerlose aus anderen Lieferungen und Leistungen

Aufgrund der Verordnung Gber Formblatter fir die Gliederung des Jahresabschlusses von Wohnungsunternehmen, die fir die
SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft anzuwenden ist, sind samtliche Provisionen und Honorare aus der Betreuung
der privaten Kunden sowie der Unternehmen in dieser Position erfasst. Hierin sind im Wesentlichen Platzierungsprovisio-
nen mit einem Betrag von TEUR 11,8 (Vorjahr TEUR 0,0) ausgewiesen. Die gesamten Erlose in diesem Bereich betrugen
TEUR 13,9 (Vorjahr TEUR 2,8).

3.4. Bestandsveranderungen

Es sind hier per Saldo minus TEUR 3.377,9 (Vorjahr TEUR 7.879,8) ausgewiesen. Der Saldo setzt sich im Wesentlichen durch
den Abgang der zum Verkauf bestimmten Objekte zusammen sowie auf den Bestand vorgenommene Wertberichtigungen:

Bestandsveranderung laut Gewinn- und Verlustrechnung in EUR
Zum Verkauf bestimmte Grundstiicke 31.12.2011 16.779.009,81
T ekt Bagie i Gt T oa1aa 32’ i
VeranderungzumVerkaufbestlmmteGrundstuckelautBlIanz +456157765
abzugllch i |erung aia0i S e 315 o
abzugllch Zugan g Objekt Iacy | e 009 o
zuziglich Reduzierung Forderungen aus noch nicht abgerechneten Nebenkosten [ 45.840,62
Bestandsvardrderin glaut Cowir ung .............................................................. 5590 6,38

3.5. Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage beinhalten sonstige Ertrdge in Hohe von TEUR 448,0 (Vorjahr TEUR 626,6) und Ertrage
aus Finanzgeschaften in Hohe von TEUR 1.050,4 (Vorjahr TEUR 1.520,3).

Die sonstigen Ertrage setzen sich im Wesentlichen aus Geschaftsbesorgungsgebihren in Hohe von TEUR 238,6 (Vorjahr
TEUR 259,3), Ertragen aus der Zuschreibung von Finanzanlagevermdgen in Hohe von TEUR 5,6 (Vorjahr TEUR 221,0) sowie
Ertragen aus Auflésung von Rickstellungen in Hohe von TEUR 87,8 (Vorjahr TEUR 92,7) zusammen.

Die Ertrage aus Finanzgeschaften beinhalten im Wesentlichen Ertrage aus Wertpapierverkaufen in Hohe von TEUR 206,9
(Vorjahr TEUR 115,6), Ertrage aus Optionen in Hohe von TEUR 413,5 (Vorjahr TEUR 469,2) und Ertrdge aus Future in Hohe von
TEUR 387,7 (Vorjahr TEUR 239,8). Weitere Ertrage resultieren aus dem Verkauf von Anteilen an der RCM Beteiligungs Aktien-
gesellschaft in Hohe von TEUR 28,5 (Vorjahr TEUR 203,0) und der VerauRerung der SEE Real Estate AG in Hohe von TEUR 13,8
(Vorjahr TEUR 479,2).
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3.6. Aufwendungen fiir Hausbewirtschaftung

Diese Position beinhaltet die im Zusammenhang mit der gewerblichen Zwischenvermietung entstandenen Aufwendungen
in Hohe von TEUR 32,0 (Vorjahr TEUR 10,3) sowie die nicht umlagefahigen Aufwendungen mit einem Betrag in Hohe von
TEUR 124,6 (Vorjahr TEUR 131,7) und Provisionen fir Neuvermietungen in Hohe von TEUR 18,8 (Vorjahr TEUR 31,5).

AuBerdem beinhaltet diese Position Gebihren fir die externe Hausverwaltung in Hohe von TEUR 59,9 (Vorjahr TEUR 50,6)
sowie zurickgestellte Betrage fir die Leerstandskosten des laufenden Geschéftsjahres in Hohe von TEUR 52,3 (Vorjahr
TEUR 41,6). Forderungsverluste sind in Hohe von TEUR 4,8 (Vorjahr TEUR 23,0) entstanden.

3.7. Aufwendungen fiir Verkaufsgrundstiicke

In der Position Aufwendungen fir Verkaufsgrundstiicke sind im Wesentlichen Provisionsaufwand erfasst mit TEUR 131,8
(Vorjahr TEUR 353,9), welcher im Rahmen der VerduBerung der Immobilien angefallen ist. Daneben sind Aufwendungen
fur Gewahrleistung in Hohe von TEUR 110,8 (Vorjahr TEUR 222,9) enthalten.

3.8. Personalaufwendungen

Die Personalaufwendungen betrugen in 2011 TEUR 541,0 (Vorjahr TEUR 536,8).

3.9. Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegenstande des Anlagevermogens und Sachanlagen

Diese Position enthdlt planmaRige Abschreibungen von insgesamt TEUR 7,6 (Vorjahr TEUR 9,7). AuBerplanmdRBige Abschrei-
bungen wurden im Berichtsjahr nicht vorgenommen (Vorjahr TEUR 0,0).

3.10. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Diese Position in Hohe von insgesamt TEUR 2.140,3 (Vorjahr TEUR 1.382,1) enthalt Aufwendungen aus Finanzgeschaften
in Hohe von TEUR 1.692,9 (Vorjahr TEUR 780,0) und Werbekosten in Héhe von TEUR 85,9 (Vorjahr TEUR 93,4). Daneben
sind in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen Reisekosten in Hohe von TEUR 21,4 (Vorjahr TEUR 24,3), Birobedarf
in Hohe von TEUR 21,4 (Vorjahr TEUR 30,8), Raumkosten in Hohe von TEUR 26,1 (Vorjahr TEUR 32,1), Versicherungsbeitrage
in Hohe von TEUR 11,7 (Vorjahr TEUR 12,3), Kfz-Kosten in Hohe von TEUR 44,4 (Vorjahr TEUR 57,3), Vergitung Aufsichts-
rat in Hohe von TEUR 26,8 (Vorjahr TEUR 26,8), Rechts- und Beratungskosten in Héhe von TEUR 123,2 (Vorjahr TEUR 125,3),
Aufwendungen fiir Geschaftsbesorgung durch die RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft in Hohe von TEUR 15,4 (Vorjahr
TEUR 30,4), Abschluss- und Prifungskosten in Hohe von TEUR 20,8 (Vorjahr TEUR 25,0) und Kreditbearbeitungskosten in
Hohe von TEUR 19,5 (Vorjahr TEUR 14,8) erfasst.

3.11. Ertrdge aus Beteiligungen

Hierunter sind die erhaltenen Dividenden fir die RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft und die SM Capital Aktiengesell-

schaft erfasst.

3.12. Zinsen und dhnliche Ertrage

Diese Position enthalt im Wesentlichen Zinsertrage fir als Sicherheit dienende Anlagen sowie Ertrage aus Wertpapieren
des Umlaufvermagens.

GESCHAFTSBERICHT 2011 | SM WIRTSCHAFTSBERATUNGS AG



24

ANHANG

3.13. Abschreibungen auf Finanzanlagen und Wertpapiere des Umlaufvermogens

Die Abschreibungen entfallen mit TEUR 9,2 (Vorjahr TEUR 90,0) auf Finanzanlagen und mit TEUR 11,8 (Vorjahr TEUR 1,5) auf
Wertpapiere des Umlaufvermdogens.

3.14. Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Mit TEUR 632,2 (Vorjahr TEUR 885,0) konnte diese Position gegeniiber dem Vorjahr weiter reduziert werden, insbesondere
durch den Abverkauf der Restbestande RosenbergstraRe und weitere Wohnungen des Objektes Theodor-Veiel-Strale,
Stuttgart, sowie der damit verbundenen Zurtckfiihrung der Darlehen.

Die Gesellschaft hat zur Absicherung des Zinsanderungsrisikos neun (Vorjahr sechs) Zinsswaps mit nominal TEUR 10.000,0
(Vorjahr TEUR 7.000,0) abgeschlossen. Das gesicherte Kreditvolumen betragt TEUR 9.888,4. Alle Swaps bilden mit den ab-
gesicherten Darlehen eine Bewertungseinheit. Eine isolierte Barwertbetrachtung ergibt einen negativen Barwert von
TEUR 687,2 (Vorjahr TEUR 446,8). Bedingungen und Parameter des Grundgeschaftes und des absichernden Geschaftes
stimmen weitestgehend Gberein. Deswegen rechnet die Gesellschaft mit einer vollstandigen Absicherung des Risikos. Die
negativen Aufwendungen betrugen im laufenden Geschaftsjahr TEUR 217,3 (Vorjahr TEUR 239,7). Zur Abbildung des tber-
schieBenden Betrages wurde eine Rickstellung fir drohende Verluste in Hohe von TEUR 4,6 (Vorjahr TEUR 17,5) gebildet.

3.15. Sonstige Steuern

In dieser Position sind im Wesentlichen die Grundsteuer auf diverse Objekte mit einem Betrag von TEUR 1,3 (Vorjahr
TEUR 13,8) enthalten sowie Kfz-Steuern fir die firmeneigenen Pkw in Hohe von TEUR 0,9 (Vorjahr TEUR 0,9).

4.1. Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die Haftungsverhaltnisse i.S.v. §251 HGB und weitere sonstige finanzielle Verpflichtungen i.S.v. § 285 Nr. 33 HGB sind in
den Punkten 4.1.1. bis 4.1.4. angegeben. Weitere als die dort aufgefiihrten bestanden zum Bilanzstichtag nicht.

Die Gesellschaft hat drei Leasingvertrage fur Pkw mit unterschiedlichen Laufzeiten abgeschlossen.

Der Untermietvertrag der Gesellschaft fir die Raume in der Erlenstrale 15, Dresden, mit der RCM Beteiligungs Aktien-
gesellschaft wurde bis zum 31. Mai 2016 geschlossen. Die monatliche Verpflichtung fir die Kaltmiete hieraus betragt bis
zu diesem Zeitpunkt EUR 405,00 monatlich.

Zusammen mit der RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft nutzt die Gesellschaft Biroraume in Sindelfingen. Die monatliche
Verpflichtung betragt anteilig EUR 891,12. Der Vertrag sieht ein Mietende fir den 30. April 2013 vor.

Mit Verkauf des Objektes Theodor-Veiel-StraRe an Kapitalanleger wurden im Vorjahr wieder zwei Wohnungen in die ge-
werbliche Zwischenvermietung genommen. Zwei Wohnungen wurden auf vier Jahre angemietet. Die Gbernommenen
Verpflichtungen belaufen sich jahrlich auf TEUR 24,5. Als Sicherheit wurde eine Kaution in Héhe von TEUR 4,1 hinterlegt.
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Daraus ergeben sich zukinftig folgende finanziellen Verpflichtungen:

in TEUR 2012
Mietvertrag 15,6

Iwischenvermietung 24,5

4.1.1. Aus Mietvertragen

Die von der Gesellschaft erstellten und bis zum 31. Dezember 2002 von den Kaufern erworbenen Wohneinheiten wurden
iberwiegend von der Gesellschaft auf jeweils finf Jahre angemietet. In den Jahren 2003 bis 2009 wurden durch die Gesell-
schaft keine neuen Vertrage mit einer Zwischenvermietung abgeschlossen. Fir eine Wohnung wurde eine Mietgarantie
bis 31. Dezember 2012 ibernommen. Hierfiir wurde eine Rickstellung in Hohe von TEUR 0,1 gebildet.

4.1.2. Aus Biirgschaften

Entfallt.

4.1.3. Sicherheiten fiir Dritte

Im Rahmen der Sicherstellung eines Darlehens wurden Sicherheiten fiir Dritte im Betrag von EUR 50.500,00 ibernommen.
Im Rahmen eines mit der Baden-Wiirttembergischen Bank AG abgeschlossenen Rahmenkreditvertrages in Hohe von
EUR 11.652.520,00 haften Immobilienbestande der SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft in Form von Grundschulden
in Hohe von TEUR 8.409 (nominal) auch fiir Refinanzierungen der RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft und der SM Capital

Aktiengesellschaft mit der Baden-Wirttembergischen Bank AG.

Fur Eurex-Geschafte der Produktklassen I, Il und 11l haftet die Gesellschaft im Zuge eines Rahmenvertrages auch fiir Eurex-
Geschafte der RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft und der SM Capital Aktiengesellschaft in Hohe von EUR 1.000.000,00.

Mit einer Inanspruchnahme wird aufgrund der wirtschaftlichen Lage und Entwicklung dieser Gesellschaften nicht gerechnet.

4.1.4. Aus Termingeschéften und Optionsgeschéften

Zum 31. Dezember 2011 bestand eine Verbindlichkeit aus drei (Vorjahr fiinf) Optionsgeschaften als Stillhalter. Die Options-
geschafte haben eine Laufzeit bis Marz bzw. September 2012. Eine Drohverlustriickstellung wurde zum Abschlussstichtag
nicht gebildet.

4.2. Mitarbeiter

Unter Zugrundelegung der Berechnungsmethode nach §267 Abs. 5 HGB wurden im Berichtsjahr durchschnittlich zehn
(Vorjahr zehn) Arbeitnehmer beschaftigt.

Mitarbeiter 2011 Vorjahr
Vorstand 2 2
e IR e 5
Aﬁg‘ééi e e G| ;
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4.3. Organe
a) Vorstand

Martin Schmitt, Gechingen (Vorsitzender), Diplom-Betriebswirt (BA)
o Vorstand der Q-Soft Verwaltungs AG, Gechingen
o Vorstandsvorsitzender der RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen
O Vorstandsvorsitzender der SM Capital Aktiengesellschaft, Sindelfingen
o Vorstand der SM Domestic Property AG, Dresden

Reinhard Voss, Stuttgart, Wirtschaftsdiplom Informatik-Betriebwirt (VWA)

O Aufsichtsratsvorsitzender der Q-Soft Verwaltungs AG, Gechingen
Aufsichtsratsvorsitzender der SM Domestic Property AG, Dresden
Vorstand der RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen
Vorstandsvorsitzender der SM Beteiligungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen
Vorstand der SM Capital Aktiengesellschaft, Sindelfingen
Abwickler der SEE Real Estate AG i. L., Stuttgart
Geschaftsfihrer der RCM Asset GmbH, Sindelfingen

[ [ o [ o [ i

b) Aufsichtsrat

Professor Dr. Peter Steinbrenner, Direktor des Campus of Finance: Institut fir Finanzmanagement an der Hochschule fiir
Wirtschaft und Umwelt Nirtingen-Geislingen, Affalterbach (Vorsitzender)

o Aufsichtsratsvorsitzender der SM Beteiligungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen
Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender der SM Capital Aktiengesellschaft, Sindelfingen
Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender der RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen
Aufsichtsratsvorsitzender der SEE Real Estate AG i.L., Stuttgart
Aufsichtsrat der KST Beteiligungs AG, Stuttgart

| o o R |

Gerrit Keller, Privatier, Auenwald-Lippoldsweiler (Stellvertretender Vorsitzender)
O Aufsichtsratsvorsitzender der RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen
o Aufsichtsratsvorsitzender der SM Capital Aktiengesellschaft, Sindelfingen
o Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender der SEE Real Estate AG i.L., Stuttgart
o Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender der Q-Soft Verwaltungs AG, Gechingen

Florian Fenner, Fondsmanager, Potsdam
O Aufsichtsrat der SM Beteiligungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen
O Aufsichtsrat der SM Domestic Property AG, Dresden
o Mitglied des Board of Directors der Trans-Siberian Gold plc, St. Neots, England
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4.4. Beziige der Organe

Fur das Berichtsjahr betragen die Gesamtbeziige des Vorstands TEUR 256,8. Die Beziige des Vorstands teilen sich wie folgt auf:

in EUR Schmitt Voss
Festgehalt 156.000,00 84.000,00
e | 22N 000 .............. 000
........ 325212 325212
............ 9156 43440
........ 981680 000
.............. 000 000
summe  169.160,48  87.686,52

Die Beziige des Aufsichtsrats beliefen sich auf TEUR 26,8. Diese teilen sich wie folgt auf: TEUR 11,9 fir den Vorsitzenden,
TEUR 8,9 fiir den Stellvertreter und TEUR 6,0 fir das einfache Mitglied.
4.5. organkredite

Fehlanzeige.

4.6. Wechselseitige Beteiligungen

Die RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen, ist mit ca. 56,7 % an der SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft,
Sindelfingen, beteiligt. Der Abschluss der SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft ist daher in den Konzernabschluss
der RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen, mit einzubeziehen. Der Konzernabschluss wird im elektronischen
Bundesanzeiger offengelegt.

4.7. Schlusserklarung

Unsere Gesellschaft hat bei den im Bericht iber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen aufgefiihrten Rechts-
geschaften und Mallnahmen nach den Umstanden, die uns in dem Zeitpunkt bekannt waren, in dem die Rechtsgeschdfte
vorgenommen oder die MaBnahmen getroffen oder unterlassen wurden, bei jedem Rechtsgeschaft eine angemessene
Gegenleistung erhalten und ist dadurch, dass Mallnahmen getroffen oder unterlassen wurden, nicht benachteiligt worden.

4.8. Ergebnisverwendungsvorschlag

Das Bilanzergebnis in Héhe von EUR 0,00 wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Sindelfingen, 20. Februar 2012

Der Vorstand

Martin Schmitt Reinhard Voss
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Bruttoanlagespiegel zum 31. Dezember 2011

Anschaffungs-/Herstellungskosten

in EUR 01.01.2011 Zugang Umgliederung Abgang 31.12.2011
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Abschreibungen Buchwert

01.01.2011 Zugang Zuschreibung Abgang 31.12.2011 31.12.2011 Vorjahr
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BESTATIGUNGSVERMERK

Bestatigungsvermerk des Wirtschaftsprifers

Zu dem Jahresabschluss erteilten wir folgenden uneingeschrankten Bestatigungsvermerk:

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang - unter Einbeziehung
der Buchfiihrung der SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen, fir das Geschaftsjahr vom 01.01.2011
bis 31.12.2011 geprft. Die Buchfihrung und die Aufstellung des Jahresabschlusses nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften und den ergdnzenden Bestimmungen der Satzung liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung iber den
Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach §317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmaRiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu
planen und durchzufthren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss
unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlequng der Priifungshandlungen
werden die Kenntnisse ber die Geschaftstatigkeit und Gber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft
sowie die Erwartungen iber mdgliche Fehler bericksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rech-
nungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben in Buchfiihrung und Jahresabschluss
iberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.

Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der
gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass
unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss den
gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen der Satzung und vermittelt unter Beachtung der Grund-
satze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft.

Holzmaden, den 24. Februar 2012

BW Revision Jakobus & Partner GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

P

Dipl.-oec. Bernd Wigner
Wirtschaftsprifer
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