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DIE GESELLSCHAFT AUF EINEN BLICK

Die Gesellschaft auf einen Blick

(Die Gesellschaft veroffentlicht ihre Geschaftszahlen ausschlieBlich nach den nationalen Rechnungslegungsvorschriften

des HGB.)

Verdnderung
Alle Angaben in Euro, 2013-2014
negative Zahlen in Klammern 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014 in %
Umsatzerlose 2,78 Mio. (46,4 %)

3,45 Mio. 4,24 Mio
Bestandsveranderungen
(Immobilienabgange) (3,38 Mio.) (3,76 Mio.)
Operatives Betriebsergebnis (0,92Mio.) 0,08 Mio.

Ergebnis der gewdhnlichen
Geschéftstatigkeit

26,44 %

Eigenkapitalquote an der 29,26 %

Bilanzsumme

33,87 %

34,41 %

bzw. +0,54 Pp*

* Pp = Prozentpunkte
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BRIEF AN DIE AKTIONARE

Brief an die Aktionare

Sehr geehrte Aktiondrinnen, sehr geehrte Aktiondre,

die SM Wirtschaftsberatungs AG blickt auf ein gutes Geschaftsjahr 2014 zuriick. Dabei bezieht die Gesellschaft
nicht nur die mit einem in dieser Hohe in etwa auch erwarteten Gewinn abschlieBende Gewinn- und Verlust-
rechnung des Geschaftsjahres 2014 in ihre Betrachtung ein. Vielmehr richtet sich der Fokus auf die gesamte
Entwicklung der Gesellschaft, die einen erfreulich positiven Ausblick in die Zukunft erlaubt.

Eine differenziertere Betrachtung des Jahresergebnisses 2014 macht das zuvor Gesagte deutlich. Be-
reinigt man namlich den im Geschéftsjahr 2014 erzielten Gewinn aus der gewohnlichen Geschaftsta-
tigkeit in Hohe von 0,21 Mio. Euro um die Ergebnisse aus dem Immobilientransaktionsgeschaft sowie
um das Ergebnis aus Finanzgeschaften (einschl. Abschreibungen) zeigt sich, dass die SM Wirtschaftsbe-
ratungs AG nun bereits in der Phase der reinen Immobilienbestandshaltung schwarze Zahlen schreibt.
Damit hat die SM Wirtschaftsberatungs AG im Geschaftsjahr 2014 ein sehr wichtiges Zwischenziel ihrer
langerfristigen Unternehmensplanung erreicht.

Martin Schmitt
Vorstandsvorsitzender

Grundlage fir diese Entwicklung waren die in den vergangenen Geschaftsjahren ergriffenen MaBnah-
men zur Verbesserung der Effizienz der Immobiliengeschaftstatigkeit, die sich nun unternehmensweit
auswirken. Diese Entwicklung wird besonders im Vergleich iber mehrere Geschaftsjahre deutlich, wie
ein Blick auf die Ergebnistbersicht der letzten vier Geschaftsjahre zeigt. So lagen die Umsatzerldse im Ge-
schaftsjahr 2014 zwar um ca. 35 % unter denen des Geschdftsjahres 2011, dennoch hat sich das Ergebnis
der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit Gber diesen Zeitraum um ca. 1,65 Mio. Euro verbessert. Dieser Ver-
gleich zeigt die Fortschritte, die die Gesellschaft in den letzten Geschéftsjahren gemacht hat, mit grol3er
Deutlichkeit. Anbetracht dieser Entwicklung kann die Gesellschaft bei den Verkaufstransaktionen nun
mit ruhiger Hand agieren. Im abgelaufenen Geschéftsjahr 2014 konnten angesichts einer stetigen Auf-
wartstendenz des Immobilienmarktes groRere Immobilientransaktionen daher zuriickgestellt werden.

Reinhard Voss
Vorstand

Im laufenden Geschaftsjahr 2015 hat die Gesellschaft nun wie avisiert eine erste groRRere Immobilientransaktion mit einer sehr
auskommlichen Gewinnmarge abgeschlossen. Bereits mit dieser einen Transaktion wurde das gesamte Immobilientransak-
tionsergebnis des Geschaftsjahres 2014 umsatz- wie ertragsmaRig tbertroffen. Dabei sei an dieser Stelle auch noch einmal
erwdhnt, dass die SM Wirtschaftsberatungs AG sich bei der Bilanzierung an die strengen Bilanzierungsregeln des HGB halt.
Das bedeutet, dass Gewinne aus Marktpreissteigerungen des Immobilienportfolios erst dann bilanzwirksam werden, wenn
diese mit dem Verkauf realisiert worden sind. Mit anderen Worten, die Auswirkungen der in den letzten Jahren stetig aufwarts
gerichteten Immobilienpreisentwicklung werden sich in Euro und Cent in den kommenden Jahren nach und nach in der Gewinn-
und Verlustrechnung der Gesellschaft mit der sukzessiven Verauerung von Immobilien im vollen Umfang bemerkbar machen.
Parallel wurde die Straffung des Immobilienportfolios der Gesellschaft im Geschaftsjahr 2015 konsequent fortgesetzt, indem
zwei kleinere an peripheren Standorten gelegene Immobilien verduRRert worden sind.

Die weiterhin auf Rekordniedrigstdnden verharrenden Zinsen verhelfen dem Immobilien-Markt weiterhin zu kraftigem Ri-
ckenwind. Fehlende Anlagealternativen, Risikodiversifizierung und weitgehende Konjunkturunabhdngigkeit sind Argumente,
die Wohnimmobilien als Kapitalanlagen attraktiv machen. Aber wo viel Licht ist, ist leider nicht selten auch Schatten und fir
diesen sorgt wieder einmal die Politik. Deutlich erkennbar ist die Tendenz der 6ffentlichen Hand mit staatlichen Mallnahmen
in die Mietpreisfindung am Wohnungsmarkt einzugreifen. Hier seien an erster Stelle die aktuellen Gesetzesvorhaben der Bun-
desregierung zur ,Mietpreisbremse” und zur Maklercourtagepflicht, die nach dem sogenannten Besteller Prinzip umgestaltet
werden soll, genannt. Die Mietpreisbremse wird dazu fihren, dass Mieterhéhungsspielrdaume in entsprechend ausgewdhlten
Regionen nur noch verzégert umgesetzt werden kdnnen. Aber auch das Forderungssicherungsgesetz hat wegen der mit die-
sem Gesetz den Kaufern von Eigentumswohnungen eingerdumten umfangreichen Zuriickbehaltungs- und dhnlichen Rechte
zu neuen Risiken bei der Abwicklung von Wohnungsentwicklungsprojekten gefihrt. AuBerdem werden verstarkt Hindernisse
bei der Sanierung von Wohnraum aufgebaut, um so ddmpfend auf die Mietpreisentwicklung einzuwirken. Als Beispiel sei
der in Berlin vielerorts bereits anzutreffende sog. ,Milieuschutz” genannt. Erreicht wird durch solche staatliche an Planwirt-
schaft erinnernde Lenkungsmal3nahmen jedoch nur ein weiterbestehender Mangel an qualitativ zeitgerecht ausgestattetem
Wohnraum, wodurch die aktuelle Mietpreissteigerungstendenz eher verstarkt und nicht, wie beabsichtigt, beruhigt wird.
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In den Bereich der staatlichen MaBnahmen gehaoren auch die fortlaufenden Erhéhungen der Grunderwerbsteuersatze, die
inzwischen mit nahezu durchgangig finf Prozent ein Niveau erreicht haben, das zu einem deutlichen spiirbaren Anstieg
der Transaktionskosten fihrt. Ein weiteres Drehen an der Grunderwerbsteuerschraube deutet sich bereits an, im Gesprach
sind in einigen Bundeslandern inzwischen Grunderwerbsteuersatze von 6,5 %. Die Lander Nordrheinwestfalen, Saarland
und Schleswig-Holstein dirfen sich die Siegerkrone im Wettlauf um den Titel des Grunderwerbsteuererhéhungswettlaufs
umhangen, dicht gefolgt von Berlin und Hessen. In Berlin gab es jedoch bereits im Jahr 2011 seitens der SPD Bestrebungen,
mit einem gewollten Grunderwerbsteuersatz von 7 % die alleinige Fihrung zu Gbernehmen.

Dennoch, die Perspektiven fir den heimischen Immobilienmarkt sind vielversprechend. Die SM Wirtschaftsberatungs AG hat
sich mit ihrer Entwicklung in den letzten Geschaftsjahren aussichtsreich positioniert. Bei der tiefgreifenden Veranderung,
die die SM Wirtschaftsberatungs AG in den letzten Jahren durchlaufen hat, bleibt die Gesellschaft jedoch einem Grundsatz
treu: Die Ausschittungsquote bleibt auf hohem Niveau. Fir das Geschaftsjahr 2014 wird die Gesellschaft mehr als 93 % des
zur Verfigung stehenden ausschittungsfahigem Gewinn an Sie, an die Aktionare der Gesellschaft zur Dividendenzahlung
verwenden, im Vorjahr lag diese Quote bei ca. 88 %. An einer aktionarsfreundlichen Dividendenpolitik wollen wir auch
weiterhin festhalten. Daftr, dass die Basis fiir die Dividende zukinftig wieder breiter werden wird, hat die Gesellschaft in
den vergangenen Jahren alle notwendigen Schritte unternommen.

Alle Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der SM Wirtschaftsberatungs AG haben im vergangenen Geschaftsjahr mit grof8er
Einsatzbereitschaft dazu beigetragen, dass die Gesellschaft bei der Erreichung ihrer unternehmerischen Ziele einen weiteren
Schritt gemacht hat. Der Vorstand dankt deshalb an dieser Stelle allen Aktiondren, Kunden, Geschéftspartner und Mitarbeitern
fur ihre bisherige und zukiinftige Unterstitzung sowie die langjshrige Verbundenheit mit der SM Wirtschaftsberatungs AG.

Der Vorstand

Martin Schmitt Reinhard Voss
Vorstandsvorsitzender Vorstand

Bericht des Aufsichtsrats der SM Wirtschaftsberatungs AG
fir das Geschaftsjahr 2014

Sehr geehrte Aktiondrinnen, sehr geehrte Aktiondre,

der Aufsichtsrat hat die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft im Geschaftsjahr 2014 interessiert begleitet und nachhaltig Gber-
wacht. Dazu haben im Geschaftsjahr 2014 zwei Aufsichtsratssitzungen stattgefunden, an denen jeweils sémtliche Mitglieder
des Aufsichtsrats und des Vorstands teilgenommen haben. Alle Mitglieder des Aufsichtsrats haben sich dariber hinaus auch
auRerhalb der Aufsichtsratssitzungen im Rahmen diverser informeller Telefonate und persénlicher Gesprache vom Vorstand
iber die aktuelle Geschaftssituation sowie die geschaftsstrategische Entwicklung der Gesellschaft in Kenntnis setzen lassen.

Im Rahmen der Aufsichtsratssitzungen hat der Vorstand den Aufsichtsrat anhand aussagekraftiger Unterlagen umfassend
iber die Lage der Gesellschaft informiert. Dabei hat der Vorstand unter anderem Zwischenabschlisse, grafische Liquiditats-
vorschauen, Ubersichten Gber das Immobilienportfolio der Gesellschaft einschlieBlich der Immobilientransaktionen sowie
weitere Unterlagen ausgehandigt, mit denen der Aufsichtsrat detailliert Gber die Ertrags-, Finanz- und Liquiditatslage der
Gesellschaft in Kenntnis gesetzt worden ist. Der Aufsichtsrat ist vom Vorstand ebenfalls Gber Zinssatze, Zinssicherungsge-
schafte, Zinsbindungsfristen und sonstige Konditionierungen der aufgenommenen Fremdfinanzierungen informiert worden.
Ein Schwerpunkt der gemeinsamen Beratungen von Aufsichtsrat und Vorstand war im Geschaftsjahr 2014 wie im Vorjahr die
Steuerung des Immobilienportfolios, wobei insbesondere intensiv tiber die neu in den Bestand zu nehmenden Immobilien
diskutiert wurde. Der Vorstand hat den Aufsichtsrat auch iber die besonderen Entwicklungsmaglichkeiten einzelner Immo-
bilien in Kenntnis gesetzt. Hinsichtlich der bestehenden Zielsetzung, zur Steigerung der Effizienz des Immobilienportfolios
vor allem kleinere Immobilien abzugeben bzw. die Anzahl der Investitionsstandorte der Gesellschaft zu reduzieren, bestand
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zwischen Aufsichtsrat und Vorstand Einvernehmen. Intensiv wurde Gber die weitere Entwicklung des Objektes Landsberger
Strale in Halle sowie Rudolf-Leonhard-StralRe in Dresden beraten. Dabei wurde von Aufsichtsrat und Vorstand als strategi-
sches Ziel gemeinsam beschlossen, zukinftig verstarkt Projektentwicklungen aus dem Bestand zu realisieren.

Der Aufsichtsrat hat sich ferner detailliert iber den Verlauf der umgesetzten Mallnahmen zur Steigerung der Effizienz der kon-
zernweiten Geschéftstatigkeit, den Einfluss dieser MaBnahmen auf die Geschaftszahlen sowie die Fortschritte hinsichtlich der
aktuellen und zukinftig geplanten Umsetzung des gesamten MaBnahmenpaketes informiert. Dazu hat der Vorstand dem Auf-
sichtsrat die aktuellen und zukinftigen Auswirkungen dieser MaBnahmen bericksichtigende Ergebnisplanungen aufgezeigt.

Alle Geschafte und MalBnahmen, die nach Gesetz oder Satzung der Genehmigung durch den Aufsichtsrat bediirfen, sind mit
dem Vorstand besprochen und vom Aufsichtsrat genehmigt worden.

Als Prifungsschwerpunkte der Jahresabschlussprifung wurden bestimmt:

Ansatz und Bewertung von Anteilen an verbundenen Unternehmen und Wertpapieren des Finanzanlagevermégens
Ansatz und Bewertung der Immobilien des Anlage- und Umlaufvermdgens

Ansatz und Dotierung der Riickstellungen

Prifung der Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten, insbesondere die Sicherstellung sowie von Convenants
Geschafte mit nahestehenden Personen

O oo oo

Der Jahresabschluss der Gesellschaft wurde durch den von der ordentlichen Hauptversammlung am 16. Juni 2014 gewahlten
Abschlusspriifer, die BW Revision GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Dettingen unter Teck, geprift und mit dem unein-
geschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Der Aufsichtsrat hat sich wéhrend seiner Sitzung am 23. Marz 2015 intensiv
mit den Jahresabschlussunterlagen beschéftigt und hat diese in Anwesenheit des Abschlusspriifers umfassend erortert.

Der Aufsichtsrat hat sich nach eigener Prifung dem Priifungsergebnis des Abschlussprifers angeschlossen und den vom
Vorstand fur das Geschaftsjahr 2014 aufgestellten Jahresabschluss einstimmig gebilligt.

GemaR § 172 AktG ist der Jahresabschluss damit festgestellt.

Der Verwendung des Bilanzergebnisses, namlich dem Vorschlag des Vorstands zur Zahlung einer Dividende in Hohe von 0,06 Euro pro
Aktie und Vortrag des danach verbleibenden Bilanzgewinns auf neue Rechnung, hat sich der Aufsichtsrat einstimmig angeschlossen.

Der Abhangigkeitsbericht der Gesellschaft fir das Geschaftsjahr 2014 wurde von der BW Revision GmbH, Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft, Dettingen unter Teck, gepriift, die zu dem Ergebnis gekommen ist, dass nach pflichtgemaBer Prifung und
Beurteilung , die tatsachlichen Angaben des Berichtes richtig sind, bei den im Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschaften die
Leistung der Gesellschaft nicht unangemessen hoch war oder Nachteile ausgeglichen worden sind.” Der Aufsichtsrat schlief3t
sich nach eigener Priifung diesem Priifungsergebnis zum Abhangigkeitsbericht der Gesellschaft an.

Da Herr Gerrit Keller sein Mandat als Aufsichtsrat der Gesellschaft aus personlichen Griinden zum 31.12.2013 niedergelegt hatte, war
mit der am 15. Januar 2014 durch das Amtsgericht Stuttgart erfolgten Bestellung von Herrn Weiss als neuem Mitglied des Aufsichts-
rats eine Neukonstituierung des Gremiums notwendig, die im Rahmen der Sitzung vom 8.4.2014 erfolgte. Dabei hat der Aufsichtsrat
einstimmig Herrn Prof. Dr. Steinbrenner zum Vorsitzenden des Gremiums und Herrn Florian Fenner zu dessen Stellvertreter gewahlt.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und den Mitarbeitern der Gesellschaft fir ihren gro3en Einsatz und ihr tatkraftiges Engage-
ment im abgelaufenen Geschéftsjahr, mit der sie die Gesellschaft bei der Realisierung ihrer Ziele wirkungsvoll unterstitzt haben.

Sindelfingen, 24. Marz 2015
Der Aufsichtsrat

biler.

Prof. Dr. Peter Steinbrenner
Aufsichtsratsvorsitzender
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DIE AKTIE DER SM WIRTSCHAFTSBERATUNGS AG

Die Aktie der SM Wirtschaftsberatungs AG

im Geschdftsjahr 2014

Die Aktie der SM Wirtschaftsberatungs AG (alle Kurs- und Umsatzangaben fir das elektronische Handelssystem Xetra)

Kenn-Nr.: ATRFMZ
ISIN DEOOOATRFMZ1
Borsenp| atze ........................................ thraFr a nkf Urtst Uttgart [) U 55e| dorf B er||n ........................................................
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.......................................................... JahrEShOChStkurSam09122014 EUR6,25
.......................................................... Jahresnefstkursam24022014 EUR540
.......................................................... Jah[esschlussku[sam30‘]22014 EUR600
.......................................................... Entw|ck|ung|mGesamUahr2014 +7/91%

durchschnittlicher Tages-Umsatz an Bérsentagen mit Umsatz

im elektronischen Handelssystem XETRA im Jahr 2014:

Marktkapitalisierung am 30.12.2014:

17,7 Mio. Euro (Vorjahr 16,4 Mio.)

Kursverlauf der Aktie der SM Wirtschaftsberatungs AG vom 1.1.2014 bis zum 30.4.2015
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DIE AKTIE DER SM WIRTSCHAFTSBERATUNGS AG

Aktionarsstruktur Stand 31.03.2015

RCM Beteiligungs AG

Private Investoren

59,8 0

16,8 %

Grundkapitalentwicklung seit dem Borsengang der Gesellschaft

B RCM Beteiligungs AG

O Institutionelle Anleger Inland

W Institutionelle Anleger Ausland

O Private Investoren

Datum MaBnahme Grundkapital alt Grundkapital neu
03/1999 Kapitalerhéhung 4 : 1 zu DM 32,00 DM 2.000.000,00 DM 2.500.000,00
09/1999  Kapitalethohung6:12uDM3400 DM 250000000 | DM 2.916.66500
08/2000  Umstellng des Grundkapitals auf R~ DM 291666500 | EUR 1.491267,13
""""""""" Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln ~~~~ EUR1.491267,13 | EUR 2.333332,00
09/2000  Kapitalethohung 12: 1zuEUR20,00  EUR233333200 | EUR 2.527.77600
04/2001  Kapitalethhung zur Ubernahme der RCM Beteiligungs A~ EUR 2.527.776,00 | EUR 2.954.455,00
09/2001  Kapitalerhhung zur Ubernahme der SMBAG +SMCAG ~ EUR 2.954.455,00 |  EUR 3.464.586,00
122004  Kapitalherabsetzung durch Einzug eigener Aktien ~ EUR3.464.586,00 | EUR 3.152.321,00
02/2006  Kapitalherabsetzung durch Einzug eigener Aktien ~ EUR3.152321,00 | EUR 3.050.000,00
06/2006  Kapitalherabsetzung durch Einzug eigener Aktien ~ EUR3.050.000,00 | EUR 2.950.000,00
11/2006  Kapitalherabsetzung durch Einzug eigener Aktien ~ EUR 2.950.000,00 | EUR 2.800.000,00
05/2007  Kapitalherabsetzung durch Einzug eigener Aktien ~ EUR 2.800.000,00 | EUR 2.725.000,00
03/2009  Kapitalerhohung 8:120EURS,00  EUR2725.000,00 | EUR 3.065.625,00
01/2011  Kapitalherabsetzung durch Einzug eigener Aktien ~ EUR 3.065.62500 | EUR 2.950.000,00
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IM PORTRAIT

Die SM Wirtschaftsberatungs AG im Portrait

Als Konzerntochterunternehmen der RCM Beteiligungs AG, die an der SM Wirtschafts AG derzeit mit ca. 76 % beteiligt ist, ist
die Gesellschaft eingebunden in einen Konzern, der sich auf Immobilieninvestitionen in Sachsen spezialisiert hat.

Die Geschéftsfelder der SM Wirtschaftsberatungs AG sind gegliedert in die Bereiche:

o Eigene Immobilien
o Immobilienprojektgeschaft
o Vermdgensverwaltung auf eigene Rechnung und Beteiligungsgeschaft

Eigene Immobilien

In dem Bereich ,Eigene Immobilien” realisiert die Gesellschaft direkt oder iiber Beteiligungen ein Geschéftskonzept, inner-
halb dessen Immobilieninvestitionen vor allem in den GroRrdumen Dresden, Leipzig und Erfurt sowie den angrenzenden
Landkreisen und auch im nahe Leipzig gelegenen benachbarten Sachsen-Anhalt vorgenommen werden. Entsprechend der
wirtschaftlichen Situation der vorherigen Eigentimer kann der in den Bestand genommene Immobilienbestand unterschied-
liche strukturelle Schwachen aufweisen, die sich im Ankauf preismindernd auswirken. Derartige strukturelle Schwachen
konnen z. B. eine niedrige Vermietungsquote, nicht angepasste Mietpreise oder ein ungeniigender Sanierungsstand sein.
Beim spateren Wiederverkauf der weiterentwickelten Immobilie sollen die vorgenommenen Substanzverbesserungen re-
alisiert werden, um so die gesamte Wertschopfungskette in der Immobilieninvestition nutzen zu kénnen. Wahrend der
Bestandsphase sollen die Ertrdge aus der Vermietung die notwendigen Deckungsbeitrage erwirtschaften. Der Schwerpunkt
der Investitionen wurde in den letzten Jahren verstarkt auf groBvolumige Objekte wie Wohnanlagen oder Wohn- und Ge-
schaftshauskomplexe ausgerichtet. So verteilen sich inzwischen ca. 70 % der Portfoliofldche, bzw. ca. 18.700 m? Flache auf
nur drei Wohnanlagen. Zum 31.12.2014 wurde in dem in dieser Weise ausgerichteten Immobilienportfolio ein beurkundeter
Bestand in Hohe von ca. 27.600 m? Flache gefthrt. Ein weiterer Ausbau dieses Immobilienportfolios ist vorgesehen.

Teilansicht eines Mehrfamilienhauses in der Stadt Borna bei Leipzig mit 18 Wohnungen, verteilt auf drei Wohngebdudeteile, mit insgesamt
1.282 m? Fldche.
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IM PORTRAIT

Detaillierte statistische Erhebungen sind unumganglich zur Beurteilung der Entwicklungschancen einer Immobilie. Bevolke-
rungsentwicklung, Kaufkraftvergleiche, aber auch Struktur von Gewerbeansiedlungen und nicht zuletzt die Finanzierbarkeit
einer Immobilie sind nur einige der Parameter, die die Gesellschaft auswertet, bevor eine Kaufentscheidung getroffen wird.
Im Rahmen der Ankaufsanalyse werden neben den Makro- und Mikrolagen der in Frage kommenden Standorte auch die Ent-
wicklungsméglichkeiten des einzelnen Objektes gepriift. Diese werden dann in Relation zu dem Kaufpreis der Immobilie, je-
weils unter Einbeziehung der weiteren voraussichtlichen Aufwendungen fir die geplanten Substanzverbesserungen, gesetzt.

Der Zeitpunkt des spateren Verkaufs einer Immobilie wird u. a. von dem jeweiligen Entwicklungsfortschritt bestimmt. Je
weiter die jeweilige Immobilie die Wertschopfungskette der Gesellschaft durchschritten hat, um so naheliegender ist deren
Verkauf, mit dem die aufgrund der zwischenzeitlich realisierten Substanzverbesserungen entstandenen stillen Reserven
gewinnbringend realisiert werden sollen. Weitere Kriterien, die iber den Verkaufszeitpunkt einer Immobilie entscheiden
kénnen, sind z. B. Eigenkapitalbindung, Eigenkapitalrendite bzw. Deckungsbeitragsfahigkeit und Wirtschaftlichkeit. Dazu
kommen natirlich von den Portfoliomanagementzielen ausgehende Transaktionsentscheidungen. Als wichtiger Bestandteil
zur Effizienzsteigerung des gesamten Immobilienportfolios, soll die Anzahl der Immobilien im Verhéltnis zur Portfolioflache
wie die Anzahl der Investitionsstandorte weiter reduziert werden.

Immobilienprojektgeschaft

Im Bereich der Projektentwicklungen verfiigt die SM Wirtschaftsberatungs AG in der Heimatregion der Gesellschaft, dem
GrofBraum Stuttgart, Gber fundierte Marktkenntnisse und hat sich in den vergangenen Jahren einen Namen in der Entwicklung
von hochwertigem Wohnraum gemacht. Allerdings machen vor allem gesetzgeberische Entwicklungen eine 6konomisch
sinnvolle und rechtlich sichere Realisierung zukinftiger Projektentwicklungen nach dem bisherigen Schema nahezu unmaég-
lich. Mit der in neuen Bundeslandern zunehmenden Kaufkraft werden nun auch Projektentwicklungen in den wirtschaftlich
prosperierenden Regionen wie Dresden oder Leipzig interessant. Zukinftig soll die SM Wirtschaftsberatungs AG ihr Knowhow
im Bereich der Projektentwicklung von Immobilien mit hierfir geeigneten Immaobilien vor allem am Standort Dresden
realisieren. Die dabei vorgesehenen Tatigkeiten konnen die Vorbereitung einer Immobilie bis hin zur Projektreife sowie
Durchfiihrung des gesamten Projekts umfassen, wobei auch denkbar ist, dass das Projekt auch bereits in der Projektphase
als vorbereitetes Immobilienprojekt weiterverduBert wird. Grinde fir einen zwischenzeitlichen Verkauf kénnen z. B. in der
Hohe des gesamten Projektvolumens oder auch in der erwarteten Projektdauer liegen.

Beteiligungsgeschaft

In dem Geschaftsbereich Beteiligungen sollen Unternehmensbeteiligungen zu Eintrittskonditionen realisiert werden, die
unter dem Substanzwert der jeweiligen Zielgesellschaft liegen. Mit der Umsetzung einer qualifizierten Managementleistung
sollen dann die in der Beteiligungsgesellschaft liegenden Potenziale im Rahmen in sich abgeschlossener Beteiligungsprojekte
realisiert werden. Sofern ein Exit einer Beteiligung zu einem fritheren Zeitpunkt lohnenswert oder angezeigt ist, kénnen Be-
teiligungen jedoch auch vor Erreichung deren urspriinglichen strategischen Beteiligungsziels verauert werden. Dabei sollen
bevorzugt (aber nicht ausschlieBlich) derartige Beteiligungen eingegangen werden, die entweder eine geschaftsstrategische
Erganzung zu dem bereits vorhandenen Immobilienportfolio darstellen oder deren Eintrittsbedingungen aufgrund einer
aussichtsreichen ggf. unter dem Substanzwert liegenden Bewertung attraktiv sind. Allerdings sollen derartige Beteiligungen
jedoch erst nach sorgféltiger Analyse der Geschaftskonzepte bzw. der geschéftlichen Lage der in Aussicht genommenen
Gesellschaft und nur nach vorheriger strenger Risikoabschatzung realisiert werden. Ob eine Beteiligung nach deren positiver
Einschatzung auch eingegangen wird, hangt auch von der Entwicklung bzw. Einschatzung der Bérsen- und Kapitalmarkte ab.
Sofern, aber nicht nur wenn, die von einer Beteiligung erwartete Entwicklung eingetreten ist, ist als Exit einer Beteiligung
z. B. deren Wiederverkauf zum Beispiel iiber die Kapitalmarkte denkbar.

Unabhangig von deren Tatigkeitsgebiet ist auch der Ankauf von Beteiligungen denkbar, die allein aufgrund der Preis-/Eigen-
kapitalrelation ein aussichtsreiches Investment moglich erscheinen lassen, wobei der strategische Ansatz bei dem Eingehen
einer solchen Beteiligung vor allem auf das Heben etwaiger stiller Reserven ausgerichtet sein durfte.
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Gewinn- und Verlustrechnung vom 01.01.2014 bis 31.12.2014

in EUR Geschéftsjahr Vorjahr

1. Umsatzerlose

perso
a) Loh
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BILANZ

Bilanz zum 31. Dezember 2014

Aktiva

Geschéftsjahr

Vorjahr

A. ANLAGEVERMOGEN
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BILANZ

Passiva

Geschéftsjahr

Vorjahr

A. EIGENKAPITAL

o ’
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14 BRUTTOANLAGESPIEGEL

Bruttoanlagespiegel zum 31. Dezember 2014

Anschaffungs-/Herstellungskosten

in EUR 01.01. Zugang Abgang 31.12.

Anlagevermdgen
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Abschreibungen Buchwert

01.01. Zugang Abgang 31.12. 31.12.2014 Vorjahr
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Anhang fir das Geschaftsjahr 2014

1.1. Allgemeine Hinweise

Der Jahresabschluss der SM Wirtschaftsberatungs AG wurde nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) in der
Fassung des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes und des Aktiengesetzes (AktG) aufgestellt.

Die Gliederung des Jahresabschlusses erfolgt nach den Vorschriften der Verordnung iiber Formblatter fiir Gliederung des Jah-
resabschlusses von Wohnungsunternehmen (Formblatt VO fiir Wohnungsunternehmen). GroBenabhangige Erleichterungen
fur kleine Kapitalgesellschaften wurden teilweise in Anspruch genommen.

1.2. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Im Interesse der Ubersichtlichkeit werden die Vermerke, die wahlweise in der Bilanz bzw. der Gewinn- und Verlustrechnung
oder im Anhang anzubringen sind, in der Regel im Anhang aufgefihrt. Im Jahresabschluss sind sémtliche Vermégensgegen-
stande, Schulden, Rechnungsabgrenzungsposten, Aufwendungen und Ertrage enthalten, soweit gesetzlich nichts anderes
bestimmt ist. Das Saldierungsverbot des § 246 Absatz 2 HGB wurde beachtet. Die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrech-
nung wurden entsprechend der in der Formblattverordnung fir Wohnungsunternehmen vorgeschriebenen Reihenfolge
gegliedert. Die angewandten Bewertungsmethoden wurden gegeniiber dem Vorjahr, soweit gesetzlich méglich, unverandert
beibehalten. Fur die Darstellung in der Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gewahlt. Bei der
Bewertung wurde von der Fortfihrung des Unternehmens ausgegangen. Es ist vorsichtig bewertet worden. Namentlich sind
alle vorhersehbaren Risiken und Verluste, die bis zum Abschlussstichtag entstanden waren, beriicksichtigt worden, selbst
wenn diese erst zwischen dem Abschlussstichtag und dem Tag der Aufstellung des Jahresabschlusses bekannt geworden
sind. Gewinne wurden nur bertcksichtigt, wenn sie am Abschlussstichtag realisiert waren. Rickstellungen wurden nur im
Rahmen des § 249 HGB gebildet. Rechnungsabgrenzungsposten wurden unter der Voraussetzung des § 250 HGB angesetzt.

Aufwendungen und Ertrage wurden im Jahr der wirtschaftlichen Zugehérigkeit beriicksichtigt, unabhangig von den Zeitpunk-
ten der entsprechenden Zahlungen.

Die immateriellen Vermédgensgegenstande und das Sachanlagevermégen wurden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskos-
ten, vermindert um planmaRige Abschreibungen, bewertet. Die Abschreibungen wurden nach der betriebsgewohnlichen
Nutzungsdauer der Vermogensgegenstande vorgenommen. Das Finanzanlagevermogen wurde zu Anschaffungskosten,
vermindert um Abschreibungen auf den Marktwert wegen voraussichtlich dauerhafter Wertminderung, bewertet.

Zum Verkauf bestimmte Grundstiicke und andere Vorrate wurden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten unter Beriick-
sichtigung des Niederstwertprinzips angesetzt. Fremdkapitalzinsen sind in die Herstellungskosten einbezogen worden.

Die Forderungen und sonstigen Vermdégensgegenstande sind grundsatzlich mit dem Nennwert angesetzt. Erkennbare Risiken
werden durch entsprechende Bewertungsabschlage beriicksichtigt.

Die Umrechnung der auf fremde Wahrungen lautenden Posten erfolgte grundsatzlich mit dem Devisenkassamittelkurs.

Wertpapiere des Umlaufvermogens werden zu Anschaffungskosten zuziiglich Anschaffungsnebenkosten bzw. zu niedrigeren
beizulegenden Werten angesetzt.
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Flussige Mittel und Bausparguthaben werden jeweils mit dem Nennwert angesetzt.
Sowohl aktive als auch passive Rechnungsabgrenzungsposten werden zum Nennwert angesetzt.

Die Rickstellungen werden jeweils mit dem notwendigen Erfillungsbetrag angesetzt, dessen Hohe sich nach verniinftiger
kaufmannischer Beurteilung ergibt. Die Verbindlichkeiten sind mit ihren jeweiligen Erfillungsbetrdgen passiviert.

Derivate Finanzinstrumente werden einzeln mit demMarktwert am Stichtag bewertet. Die Sicherungs- und Grundgeschafte
werden zu Bewertungseinheiten zusammengefasst, sofern die Voraussetzungen dafiir erfallt sind.

2.1. Aktiva
2.1.1. Immaterielle Vermégensgegenstande

Die immateriellen Vermogensgegenstande werden zu Anschaffungskosten, vermindert um planmaRige Abschreibungen,
bewertet. Die Abschreibungen erfolgten nach der linearen Methode. AuerplanmaRige Abschreibungen und allein nach
steuerrechtlichen Vorschriften vorgenommene Abschreibungen i. S. v. § 253 Abs. 3 HGB wurden im Geschéftsjahr 2014 nicht
vorgenommen. Die Position immaterielle Vermégensgegenstande beinhaltet ausschlieRlich erworbene Softwarelizenzen.
Hierin enthalten war im Wesentlichen Standardsoftware.

2.1.2. Sachanlagevermogen

Das Sachanlagevermogen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten, vermindert um planmaRige Abschreibungen,
bewertet. Die Abschreibungen erfolgen nach der linearen Methode. Bei Zugangen von beweglichen Anlagegegenstanden
im Jahresverlauf erfolgt die Abschreibung zeitanteilig monatsgenau. Geringwertige Anlageguter bis 410,00 Euro werden im
Jahr des Zugangs voll abgeschrieben. Die Abschreibung erfolgte bei dem Sammelposten geringwertiger Anlageguter linear
mit 20 %.

Auf die im Anlagevermogen gehaltenen Wohnungen an einem Mehrfamilienhaus wurden planmaRige Abschreibungen vor-
genommen. Die Wohnungen haben zum Bilanzstichtag einen Wert von TEUR 608,5 (Vorjahr TEUR 620,3). Der darin enthaltene
Grundstickswert betragt TEUR 28,2.

Zum Bilanzstichtag enthalten die Sachanlagen die Betriebs- und Geschaftsausstattung in Hohe von TEUR 15,7 (Vorjahr TEUR
10,1).

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Sachanlagevermdgens im Vergleich zum Vorjahr ist unter Angabe der Abschreibun-
gen des Geschaftsjahres im Anlagespiegel dargestellt.

2.1.3. Finanzanlagen

Bei den Finanzanlagen handelt es sich um Anteile an verbundenen Unternehmen sowie um Wertpapiere des Anlagever-
mogens. An der RCM Beteiligungs AG wurden erneut Anteile erworben und teilweise verdufert. Im Geschaftsjahr 2010
wurde die RCM Asset GmbH gegriindet, an der die SM Wirtschaftsberatungs AG seither 18 % halt. Zusammen mit der RCM
Beteiligungs AG werden im Konzern der RCM Beteiligungs AG 100 % der Anteile gehalten, daher wird die RCM Asset GmbH
als verbundenes Unternehmen ausgewiesen. Der Ansatz ist zum Vorjahr unverandert. Auch der Ansatz der Anteile an der SEE
Real Estate AG i.L. ist gegentiber dem Vorjahr unverandert. An der SM Beteiligungs AG wurden weitere Anteile erworben, so
dass die gehaltenen Anteile auf 54,20 % erhoht wurden.
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Anteile an verbundenen Unternehmen

Anteil am gezeichneten Kapital Eigenkapital Geschaftsjahres-
per 31.12.2014 It. letztem ergebnis It. letz-

festgestellten tem festgestell-

Abschluss ten Abschluss

i.d.R.2014 i.d.R. 2014
Name und Sitz in EUR in% in EUR in EUR
SEEReal Estate AGIi. L, Stuttgart | 529,00 043 . 318.569.97 . ~28.589,27
RCM Asset GmbH, Sindelfingen 4.500,00 18,00 723.268,77 +17.904,77
SMBeteiligungs AG, Sindelfingen | 140929600 5420 3.162113,48  +237.984,86

Erganzende Angaben

Auf die Anteile an verbundenen Unternehmen wurde im Jahresabschluss keine auerplanmaBige Abschreibung vorgenom-
men, auch wenn der Zeitwert der Papiere unter dem bilanzierten Wert liegt. Bei einem Wertpapier im Anlagevermdgen
wurde aufgrund erwarteter dauernder Wertminderung eine Abschreibung in Hohe von TEUR 30,2 (Vorjahr TEUR 98,0) vor-

genommen.

Die SEE Real Estate AG i. L. und die SM Beteiligungs AG sind nicht borsennotiert im Sinne des WpHG, sind jedoch barsenfahig.
Die RCM Asset GmbH ist weder borsennotiert noch borsenfahig.

Die Entwicklung der einzelnen Posten ist unter Angabe der Abschreibungen des Geschaftsjahres im Anlagespiegel dargestellt.

2.1.4. Zum Verkauf bestimmte Grundstiicke und andere Vorrate

Die Vorrate betreffen ausschlieBlich Immobilienbestande.

2.1.4.1. Grundstiicke und grundstiicksgleiche Rechte mit unfertigen Bauten

Diese Position bezieht sich ausschlieflich auf in Ausfihrung befindliche Bauauftrage. Die Ermittlung erfolgte anhand der ein-
zeln aufgefiihrten Anschaffungs- und Herstellungskosten. Die Bauauftrage wurden grofStenteils an Generalunternehmer ver-
geben, so dass die Hohe der Herstellungskosten im Wesentlichen den von den Bauunternehmen (zzgl. Architekten) gestellten
Rechnungen entspricht. Die Bauauftrage erstrecken sich groftenteils Gber mehr als zwei Wirtschaftsjahre. Daher sind in dieser

Bilanzposition diejenigen Wohnungen enthalten, die im Berichtsjahr nicht fertiggestellt und nicht verkauft werden konnten.

Im Berichtsjahr konnten keine weiteren Bestande verdufRert werden.

2.1.4.2. Grundstiicke und grundstiicksgleiche Rechte mit fertigen Bauten

Diese Position bezieht sich im Wesentlichen auf bebaute und vermietete Grundstiicke. Sowohl die bebauten, aber nicht
vermieteten als auch die vermieteten Grundstiicke werden zu Herstellungs- bzw. Anschaffungskosten bewertet. Die dort
ausgewiesenen Objekte sind zum Verkauf bestimmt.

Bei den zum Verkauf bestimmten Objekten im Umlaufvermégen wurde im Berichtsjahr entsprechend der Regelungen des
§ 253 HGB keine Abschreibung vorgenommen.

2.1.4.3. Unfertige Leistungen

Diese Position enthalt noch nicht abgerechnete Nebenkosten in Hohe von TEUR 76,9 (Vorjahr TEUR 110,8).
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2.1.5. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande

Die Forderungen der SM Wirtschaftsberatungs AG haben folgende Restlaufzeiten:

biszu  Uber ein Jahr mebhr als
alle Angaben in TEUR 1Jahr biszu5)ahre 5 )ahre Gesamt
Forderungen aus Vermietung 16,4 0,0 0,0 16,4
Forderungen aus Grundsticksverkdufen 359,3 0,0 0,0 359,3
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 89,7 0,0 0,0 89,7
Sonstige Vermdgensgegenstande 258,0 2,5 0,0 260,5
Vorjahr:

biszu  Uber ein Jahr mebhr als
alle Angaben in TEUR 1Jahr biszu5)ahre 5 Jahre Gesamt
Forderungen aus Vermietung 14,0 0,0 0,0 14,0
Forderungen aus Grundsticksverkdufen 1.138,8 0,0 0,0 1.138,8
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 85,6 0,0 0,0 85,6
Sonstige Vermdgensgegenstande 574,7 13,3 23,6 611,6

Die Forderungen sind mit dem Nennwert abziiglich vorgenommener Wertberichtigungen angesetzt.

2.1.6. Wertpapiere des Umlaufvermdgens

Die Wertpapiere des Umlaufvermogens werden im Girosammeldepot verwahrt. Bei gleicher Wertpapiergattung werden die
Anschaffungskosten nach der Durchschnittsmethode ermittelt. Lag am Abschlussstichtag ein niedrigerer Wert vor, der sich
aus dem Borsen- oder Marktpreis ergab, so wurde auf den niedrigeren Wert abgeschrieben. Zum Bilanzstichtag waren keine
Wertpapiere im Bestand.

2.1.7. Flissige Mittel

Es werden TEUR 75,7 (Vorjahr TEUR 74,2) flissige Mittel ausgewiesen. Darin sind Betrage in Hohe von TEUR 50,3 (Vorjahr
TEUR 50,5) ausgewiesen, die im Rahmen von Sicherheiten verwendet wurden und daher mit einer Verfiigungssperre ver-
sehen sind.

2.1.8. Rechnungsabgrenzungsposten

Im aktiven Rechnungsabgrenzungsposten sind Aufwendungen enthalten, die das Folgejahr betreffen, aber bereits im Be-
richtsjahr gezahlt wurden.

2.2. Passiva

2.2.1. Eigenkapital

2.2.1.1 Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital zum 31. Dezember 2014 in Hohe von EUR 2.950.000,00 ist eingeteilt in 2.950.000 auf den Namen
lautende nennwertlose Stuickaktien.
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Eigene Anteile

Im Berichtsjahr wurden eigene Aktien weder erworben noch verdufert. Zum Bilanzstichtag waren keine eigenen Aktien im
Bestand.

2.2.1.2 Genehmigtes Kapital

Die Hauptversammlung vom 26. Mai 2010 hat ein genehmigtes Kapital in Hohe von EUR 1.532.812,00 beschlossen. Durch
diesen Beschluss wurde der Vorstand ermachtigt, in der Zeit bis zum 25. Mai 2015 mit Zustimmung des Aufsichtsrates das
Grundkapital durch Ausgabe neuer Aktien gegen Bar- oder Sacheinlagen, einmalig oder in mehreren Teilbetragen, um diesen
Betrag zu erhohen. Das genehmigte Kapital zum Bilanzstichtag betragt EUR 1.532.812,00.

2.2.1.3 Bedingtes Kapital
2.2.1.3.1. Bedingtes Kapital 2012: EUR 1.375.000,00
Ermachtigung des Vorstands zur Ausgabe von Wandel- und Optionsanleihen

Mit Beschluss vom 16. August 2012 hat die Hauptversammlung die Gesellschaft ermachtigt, Wandel und/oder Options-
schuldverschreibungen auszugeben.

I. Ermachtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen
a) Ermdchtigungszeitraum, Nennbetrag, Laufzeit, Aktienzahl

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 15. August 2017 einmalig oder mehrmals auf den
Inhaber lautende Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen (Teilschuldverschreibungen) im Gesamtnennbetrag
von bis zu EUR 20.000.000,00 mit einer Laufzeit von langstens 20 Jahren zu begeben, und den Inhabern oder Glaubigern
von Wandelschuldverschreibungen bzw. Optionsschuldverschreibungen Wandlungsrechte bzw. Optionsrechte auf neue auf
den Namen lautende nennwertlose Stammaktien (Stickaktien) der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag am Grund-
kapital von insgesamt bis zu EUR 1.375.000,00 nach naherer MaBgabe der Options- bzw. Wandelanleihebedingungen zu
gewahren.

Die Teilschuldverschreibungen konnen auRer in Euro auch - unter Begrenzung auf den entsprechenden Euro-Gegenwert
- in der gesetzlichen Wahrung eines OECD-Landes begeben werden. Bei der Begebung in einer anderen Wahrung als in
Euro ist der entsprechende Gegenwert, berechnet nach dem Euro-Devisenbezugskurs der Europdischen Zentralbank am
Tag der Beschlussfassung Gber die Begebung der Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen, zugrunde zu legen.

Die Teilschuldverschreibungen konnen auch durch unmittelbare oder mittelbare Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften
der Gesellschaft begeben werden. In diesem Fall wird der Vorstand ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats fir die
Gesellschaft die Garantie fir die Rickzahlung der Teilschuldverschreibungen zu ibernehmen und den Berechtigten der
Teilschuldverschreibungen Options- bzw. Wandlungsrechte auf neue Aktien der Gesellschaft zu gewahren.

b) Bezugsrecht, Bezugsrechtsausschluss

Der Vorstand ist ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre auf Teilschuldverschrei-
bungen mit einem Wandel- und Optionsrecht auf Aktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von insgesamt bis
zuU EUR 295.000,00 auszuschlieBen. Dieser Ausschluss des Bezugsrechts ist jedoch nur insoweit maéglich, als nicht bereits
von dem genehmigten Kapital unter Ausschluss des Bezugsrechts gemal3 § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG Gebrauch gemacht
worden ist, und nur dann, wenn der Ausgabepreis der Teilschuldverschreibungen deren nach anerkannten finanzmathe-
matischen Methoden ermittelten theoretischen Marktwert nicht wesentlich unterschreitet. Der Vorstand ist berechtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzenbetrdge, die sich aufgrund des Bezugsverhaltnisses ergeben, von dem Bezugsrecht
der Aktionare auszunehmen. Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats weitere Einzelheiten der
Anleihebedingungen, der Ausgabe der Teilschuldverschreibungen und des Umtauschverfahrens festzusetzen.
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c) Options-/Wandlungspreis

Der jeweils festzusetzende Options- bzw. Wandlungspreis fir eine auf den Namen lautende nennwertlose Stammaktie
(Stuckaktie) mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital in Hohe von EUR 1,00 darf den Marktpreis nicht wesentlich
unterschreiten bzw. mull mindesten dem anteiligen Betrag am Grundkapital von derzeit EUR 1,00 entsprechen.

Die Eintragung dieses bedingten Kapitals 2012 ins Handelsregister erfolgte am 10. September 2012. Bis zum 31. Dezember
2014 wurde von der Ermachtigung kein Gebrauch gemacht.

2.2.1.3.2 Bedingtes Kapital: EUR 100.000,00

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 3. Juli 2002 wurde der Vorstand ermdchtigt, das Grundkapital um bis zu nominal
TEUR 100,0 bedingt zu erhéhen. Die bedingte Kapitalerhéhung wird nur durch Ausgabe von bis zu 100.000 neuen, auf den
Namen lautenden Stiickaktien mit Gewinnberechtigung ab Beginn des Geschaftsjahres ihrer Ausgabe und nur insoweit
durchgefihrt, wie die Inhaber von Aktienoptionsrechten, die im Rahmen des Optionsplans der SM Wirtschaftsberatungs AG
aufgrund der am 3. Juli 2002 erteilten Ermachtigung ausgegeben werden, von ihren Aktienoptionsrechten Gebrauch machen.
Der Vorstand wurde ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung der bedingten
Kapitalerhohung festzulegen und die Satzung diesbeziiglich anzupassen. Bis zum 31. Dezember 2014 hatte der Vorstand
von der Gewahrung von Optionsrechten keinen Gebrauch gemacht. Die Genehmigung ist entsprechend des Beschlusses der
Hauptversammlung vom 3. Juli 2002 unbefristet.

2.2.1.4 Kapitalriicklage

Die Kapitalriicklage betragt TEUR 2.202,9 (Vorjahr TEUR 2.202,9) und setzt sich wie folgt zusammen:
o TEUR 1.347,8 aus Agiobetragen bei der Ausgabe von Aktien
o TEUR 855,2 aus Kapitalherabsetzung wegen Einziehung eigener Aktien

2.2.1.5 Gewinnriicklagen

Die Rucklage fur Anteile an herrschenden Unternehmen betragt EUR 118.362,38 (Vorjahr EUR 0,00) und entspricht gemal3 §
272 Absatz 4 HGB den auf der Aktivseite ausgewiesenen Anteilen an der RCM Beteiligungs AG. Die anderen Gewinnriicklagen
sind gegeniber dem Vorjahr unverandert und betragen TEUR 412,7.

2.2.2. Riickstellungen

Ruckstellungen sind jeweils mit dem notwendigen Erfiillungsbetrag angesetzt, dessen Hohe sich nach verntnftiger kaufman-
nischer Beurteilung ergibt. Dabei wurden alle am Bilanzstichtag erkennbaren Risiken bertcksichtigt. Steuerriickstellungen
wurden aufgrund der ausreichenden Verlustvortrage nicht gebildet. Die sonstigen Rickstellungen sind im Wesentlichen
grundsatzlich mit dem vorsichtig geschatzten Erfiillungsbetrag angesetzt und wurden fir folgende Positionen gebildet:

Abschluss- und Priifungskosten TEUR 22,9 (Vorjahr TEUR 20,9), Hauptversammlung TEUR 24,0 (Vorjahr TEUR 24,0), Prozess-
risiken TEUR 61,4 (Vorjahr TEUR 76,6), Geschaftsbericht TEUR 3,6 (Vorjahr TEUR 3,6), Gewahrleistungsanspriiche aus Immo-
bilien TEUR 0,0 (Vorjahr TEUR 117,8), nicht genommene Urlaubsanspriiche TEUR 8,9 (Vorjahr TEUR 3,5), fiir ausstehende
Rechnungen Theodor-Veiel-StralRe TEUR 64,0 (Vorjahr TEUR 173,5), fur ausstehende Rechnungen SattlerstralRe TEUR 27,0
(Vorjahr TEUR 39,3), Nebenkosten Leerstand TEUR 146,3 (Vorjahr TEUR 148,8), Offenlegung TEUR 0,2 (Vorjahr TEUR 0,2),
Aufbewahrung Geschaftsunterlagen TEUR 4,2 (Vorjahr TEUR 4,2), Berufsgenossenschaft und Beitrage TEUR 2,0 (Vorjahr TEUR
2,0), fur Aufsichtsratsvergitungen TEUR 62,5 (Vorjahr TEUR 44,6), Zusagen fur verkaufte Immobilien TEUR 0,0 (Vorjahr TEUR
17,1), Offene Rechnungen TEUR 8,8 (Vorjahr TEUR 0,0)

Insgesamt wurden sonstige Rickstellungen mit einem Betrag von TEUR 435,8 (Vorjahr TEUR 676,1) gebildet.
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2.2.3. Verbindlichkeiten
Alle Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erfillungsbetrag angesetzt. Verbindlichkeiten in fremmder Wahrung waren zum Stichtag

31. Dezember 2014 nicht vorhanden. Per 31. Dezember 2014 bestehen insgesamt Verbindlichkeiten mit einer Gesamtlaufzeit
von Gber funf Jahren in Hohe von TEUR 6.264,4 (Vorjahr TEUR 6.999,1).

2.2.3.1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten in TEUR 31.12.2014 31.12.2013
mit einer Restlaufzeit von bis zu 1 Jahr 2.734,3 2.732,9
m|te|nerRestIaufze|tvonmehrals1jahrb|55jahren 6407 ......... 10717
e 5Jahren .......................................................................... P 64 . oo 91
g B oe3 ,4 e 0803, B

Die oben genannten Betrage sind bankiblich gesichert unter anderem durch verpfandete Guthaben und Grundschulden.
Insgesamt wurden den Banken zum Stichtag 31. Dezember 2014 die folgenden Sicherheiten zur Verfiigung gestellt:

Nominalwert Nominalwert
Bezeichnung der Sicherheit in TEUR 31.12.2014 31.12.2012
Grundschulden (nominal) 7.725,0 10.305,0
Wertpa pler S 0 o 00
e S ,0 10305, o

AuBerdem haften Grundschulden in Hohe von TEUR 6.160 auf Objekten der verbundenen Unternehmen SM Capital AG, SM
Domestic Property AG und RCM Beteiligungs AG fiir Darlehen der SM Wirtschaftsberatungs AG.

2.2.3.2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Diese Verbindlichkeiten betreffen im Wesentlichen Verbindlichkeiten aus Sicherheitseinbehalten im Zusammenhang mit
den Schlussrechnungen der einzelnen Gewerke in Hohe von TEUR 64,4 (Vorjahr TEUR 76,7) sowie offene Baurechnungen
mit einem Betrag von TEUR 7,6 (Vorjahr TEUR 10,3). Die Verbindlichkeiten aus Sicherheitseinbehalten werden in der Regel
durch Gewahrleistungsbirgschaften abgeldst. Die Verbindlichkeiten gliedern sich wie folgt auf:

Biszu Uber ein Jahr Mehr als
alle Angaben in TEUR 1Jahr biszu5)ahre 5 Jahre Gesamt
Verbindlichkeiten 72,2 0,0 0,0 72,2
(vorjahr) (91,2) (0,0) (0,0 (91,2)

2.2.3.3. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen

Die Gesellschaft hat bei verbundenen Unternehmen Kredite bzw. Darlehen aufgenommen. Diese gliedern sich wie folgt auf:

Biszu Uber ein Jahr Mehr als
alle Angaben in TEUR 1Jahr biszu5)ahre 5 Jahre Gesamt
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 946,7 0,0 0,0 946,7
(Vorjahr) (801,4) (0,0) (0,0) (801,4)
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Die Verbindlichkeiten betrugen zum 31. Dezember 2014 gegeniber der SM Beteiligungs AG TEUR 347,1 (Vorjahr TEUR 349,7)
und gegentiber der RCMBeteiligungs AG TEUR 293,7 (Vorjahr TEUR 154,5) sowie gegentber der SEE Real Estate AG i. L. TEUR
299,5 (Vorjahr TEUR 294,7), der Apollo Hausverwaltung Dresden GmbH TEUR 0,2 (Vj. TEUR 2,5) und der Krocker GmbH TEUR
6,3 (Vj. TEUR 0,0) . Die Verbindlichkeiten gegeniiber der SM Beteiligungs AG, gegentber der RCM Beteiligungs AG und der
SEE Real Estate AG i. L. werden marktiblich verzinst.

Als Sicherheit fir die Verbindlichkeit gegentiber der RCM Beteiligungs AG dienen 1.296.800 Aktien der SM Beteiligungs
AG. Als Sicherheit fir die Verbindlichkeit gegenitiber der SEE Real Estate AG i. L. wurden Grundschulden in Héhe von EUR
1.000.000,00 bestellt. Auf die Eintragung wurde aufgrund der kurzen Laufzeit bislang verzichtet. Als Sicherheit fir die Ver-
bindlichkeiten gegeniiber der SM Beteiligungs AG dient die stille Abtretung einer Eigentimergrundschuld in Héhe von TEUR
620,0 sowie eine stille Abtretung von mindestens 30.200 Aktien der Younig AG.

2.2.3.4. Sonstige Verbindlichkeiten

Bei der SM Wirtschaftsberatungs AG gliedern sich diese wie folgt auf:

bis zu aber ein Jahr mebhr als
alle Angaben in TEUR 1)ahr biszu5jahre 5 jahre Gesamt
S(_)ns_tige Verbindlichkei_ter) ______ 4174 11,0 0,0 - 524
(Vorjahr) (43,6) (14,6) (0,0) (58,2)

Ferner sind in dieser Position Verbindlichkeiten aus Steuern in Héhe von TEUR 9,9 (Vorjahr TEUR 11,5) enthalten. Diese be-
treffen die im Januar fallige Lohnsteuer fir Dezember.

2.2.4. Passive Rechnungsabgrenzung

Die passiven Rechnungsabgrenzungen enthalten Zahlungen, die im Berichtsjahr eingegangen sind, aber das folgende Jahr
betreffen. In der Regel handelt es sich um im Dezember eingegangene Mieten fiir den Januar des Folgejahres.

2.2.5. Derivate Finanzinstrumente

Die Zinssicherungsgeschafte wurden zur Absicherung des Zinsanderungsrisikos von Bankdarlehen abgeschlossen. Bei diesen
Geschaften besteht Wahrungs-, Betrags- und Fristenkongruenz, sodass im Rahmen einer kompensatorischen Bewertung
hierfir Bewertungseinheiten gebildet wurden. Die bilanzielle Abbildung von Bewertungseinheiten erfolgt, indem die sich
ausgleichenden Wertanderungen aus den abgesicherten Risiken nicht bilanziert werden (sog. Einfrierungsmethode). Die
Wirksamkeit der Sicherungsbeziehungen ist dadurch sichergestellt, dass die wertbestimmenden Faktoren von Grund- und
Sicherungsgeschaft jeweils ibereinstimmen (sog. Critical-Terms-Match-Methode).

Der beizulegende Zeitwert der Zinsswaps berechnet sich iber die Restlaufzeit des Instruments unter Verwendung aktueller
Marktzinssatze und Zinsstrukturen. Den Angaben liegen Bankbewertungen zu Grunde.

Die Gesellschaft hat zur Absicherung des Zinsanderungsrisikos acht (Vorjahr acht) Zinsswap-Vereinbarungen im Nominalwert
von TEUR 8.500,0 (Vorjahr TEUR 8.500,0) mit einer Restlaufzeit bis Juni 2018 sowie September 2041 abgeschlossen. Zum 31.
Dezember 2014 betragt das gesicherte Kreditvolumen TEUR 8.776,8. Die Swap-Vereinbarungen bilden mit den abgesicherten
Darlehen eine Bewertungseinheit. Eine isolierte Barwertbetrachtung ergibt zum Bilanzstichtag einen negativen Barwert von
TEUR 1.221,5 (Vorjahr TEUR 653,8). Bedingungen und Parameter des Grundgeschdftes und des absichernden Geschdftes
stimmen weitestgehend Uberein. Deswegen rechnet die Gesellschaft mit einer vollstandigen Absicherung des Risikos.
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3.1. Umsatzerlose aus Hausbewirtschaftung

Diese Position enthdlt alle Ertrage aus Vermietungen. Diese sind aufgeteilt in Ertrage aus der Zwischenvermietung von
Immobilien in Hohe von TEUR 16,3 (Vorjahr TEUR 23,3) sowie TEUR 1.175,2 (Vorjahr TEUR 1.293,8) aus der Vermietung von
Immobilien im eigenen Bestand.

3.2. Umsatzerlose aus Verkauf von Grundstiicken

Hierin enthalten sind insbesondere die VerauBerungserlose aus Immaobilienverkaufen.

3.3. Umsatzerlose aus anderen Lieferungen und Leistungen

Aufgrund der Verordnung iber Formblatter fur die Gliederung des Jahresabschlusses von Wohnungsunternehmen, die fiir
die SM Wirtschaftsberatungs AG anzuwenden ist, sind samtliche Provisionen und Honorare aus der Betreuung der privaten
Kunden sowie der Unternehmen in dieser Position erfasst. Hierin sind im Wesentlichen Immobilienvermittlungsprovisionen
mit einem Betrag von TEUR 18,5 (Vorjahr TEUR 5,0) ausgewiesen. Die gesamten Erlése in diesem Bereich betrugen TEUR
23,9 (Vorjahr TEUR 7,1).

3.4. Bestandsveranderungen

Hier werden minus TEUR 1.372,1 (Vorjahr minus TEUR 2.919,3) ausgewiesen. Der Betrag setzt sich durch den Abgang der
zum Verkauf bestimmten Objekte zusammen.

Bestandsveranderung laut Gewinn- und Verlustrechnung in EUR

Zum Verkauf bestimmte Grundstiicke 31.12.2014 13.010.944,62

e S 927’77 .
Verargar g | - 110998315 .
o ugl SO, gen ] 29595809 .
zuzug i bgang Forderungenaus B bge | S 49 .
Boctandon eranderung ot Comin Verlustrechnung .................................................................. ey 069,75 .

3.5. Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge beinhalten sonstige Ertrage in Hohe von TEUR 458,9 (Vj. TEUR 433,9) und Ertrage aus
Finanzgeschaften in Héhe von TEUR 69,4 (Vorjahr TEUR 424,3).

Die sonstigen Ertrage setzen sich im Wesentlichen aus eingenommenen Geschaftsbesorgungsgebiihren in Héhe von TEUR
166,3 (Vorjahr TEUR 211,2), Ertrage aus abgeschriebenen Forderungen in Hohe von TEUR 8,7 (Vorjahr TEUR 4,5), Ertrage aus
Bauleistungen in Hohe von TEUR 36,6 (Vorjahr TEUR 44,7) sowie Ertrage aus Umsatzsteuerkorrekturen Vorjahre in Hohe von
TEUR 23,0 (Vorjahr TEUR 0,0) und Ertrdge aus Auflosung von Riickstellungen in Héhe von TEUR 170,8 (Vorjahr TEUR 73,1)
zusammen. Die Ertrage aus Auflosung von Riickstellungen betreffen im Einzelnen folgende Positionen:

Euro 89.000,00 Auflésung Ruckstellung offene Baurechnungen

Euro 12.143,14 Auflésung Rickstellung Hauptversammlung/Geschéaftsbericht
Euro 22.658,63 Auflosung Rickstellung Nebenkosten Leerstand

Euro 19.001,24 Auflésung Ruckstellung Prozesskosten
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Euro 27.889,77 Auflésung Ruckstellung Verkaufsobjekte /Gewdhrleistung
Euro 121,25 Auflésung Rickstellung Berufsgenossenschaft
Euro 28,60 Auflosung Rickstellung Offenlegung

Die Ertrage aus Finanzgeschaften beinhalten im Wesentlichen Ertrage aus Wertpapierverkaufen in Héhe von TEUR 10,7
(Vorjahr TEUR 176,2), Ertrage aus Optionen in Hohe von TEUR 50,0 (Vorjahr TEUR 120,9) und Ertrage aus Optionen auf Futu-
re-Geschdften in Hohe von TEUR 8,6 (Vorjahr TEUR 113,9).

3.6. Aufwendungen fiir Hausbewirtschaftung

Diese Position beinhaltet die im Zusammenhang mit der gewerblichen Zwischenvermietung entstandenen Aufwendungen in Hohe
von TEUR 18,4 (Vorjahr TEUR 24,5) sowie die nicht umlagefahigen Aufwendungen in Hohe von TEUR 85,8 (Vorjahr TEUR 83,0) und
Provisionen fiir Neuvermietungen in Hohe von TEUR 39,2 (Vorjahr TEUR 24,2). AuBerdem beinhaltet diese Position Gebihren fir
die externe Hausverwaltung in Hohe von TEUR 107,0 (Vorjahr TEUR 121,1) sowie zuriickgestellte Betrdge fir Leerstandskosten des
Berichtsjahres in Hohe von TEUR 140,1 (Vorjahr TEUR 139,8). Forderungsverluste sind in Hohe von TEUR 51,7 (Vorjahr TEUR 37,6)
entstanden. AuRerdem beinhaltet diese Position Aufwendungen fir Mietminderungen in Hohe von TEUR 1,2 (Vorjahr TEUR 2,7),
Schadensfalle in Hohe von TEUR 1,7 (Vorjahr TEUR 0,0) sowie nicht abziehbare Vorsteuer in Hohe von TEUR 14,5 (Vorjahr TEUR 52,0).

3.7. Aufwendungen fiir Verkaufsgrundstiicke

In der Position Aufwendungen fir Verkaufsgrundsticke ist im Wesentlichen Provisionsaufwand erfasst mit TEUR 26,9 (Vorjahr
TEUR 32,5), welcher im Rahmen der Verauerung der Immobilien angefallen ist. Daneben sind Aufwendungen fir Gewdhr-
leistung in Hohe von TEUR 30,3 (Vorjahr TEUR 44,0) enthalten.

3.8. Personalaufwendungen

Die Personalaufwendungen betrugen in 2014 TEUR 437,7 (Vorjahr TEUR 431,4).

3.9. Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegenstande des Anlagevermdgens und Sachanlagen

Diese Position enthalt planmaRige Abschreibungen von insgesamt TEUR 18,1 (Vorjahr TEUR 10,8). AuBerplanmaRige Ab-
schreibungen wurden im Berichtsjahr in Hohe von TEUR 27,1 (Vorjahr TEUR 0,0) auf eine Forderung vorgenommen aufgrund
Tod des Schuldners.

3.10. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Diese Position in Hohe von insgesamt TEUR 359,5 (Vorjahr TEUR 788,5) enthalt Aufwendungen aus Finanzgeschaften in Hohe
von TEUR 30,9 (Vorjahr TEUR 398,7) und Werbekosten in Hohe von TEUR 60,6 (Vorjahr TEUR 74,5). Daneben sind in den sonsti-
gen betrieblichen Aufwendungen Reisekosten in Hohe von TEUR 26,2 (Vorjahr TEUR 16,0), Birobedarf in Hohe von TEUR 19,4
(Vorjahr TEUR 21,0), Raumkosten in Hohe von TEUR 20,6 (Vorjahr TEUR 20,1), Versicherungsbeitrége in Hohe von TEUR 17,1
(Vorjahr TEUR 14,4), Kfz-Kosten in Hohe von TEUR 31,8 (Vorjahr TEUR 30,9), Vergiitung Aufsichtsrat in Hohe von TEUR 26,8
(Vorjahr TEUR 26,8), Rechts- und Beratungskosten in Hohe von TEUR 36,0 (Vorjahr TEUR 43,4), Abschluss- und Prifungskosten
in Hohe von TEUR 19,9 (Vorjahr TEUR 20,9) und Kreditbearbeitungskosten in Hohe von TEUR 1,9 (Vorjahr TEUR 8,3) erfasst.
AuBerdem sind in dieser Position Aufwendungen fir Reparaturen und Instandhaltungen in Hohe von TEUR 9,5 (Vorjahr TEUR
24,7) sowie fir nicht abziehbare Vorsteuer in Héhe von TEUR 28,0 (Vorjahr TEUR 0,0) enthalten.

3.11. Ertrage aus Beteiligungen

Hierunter sind imWesentlichen die erhaltenen Dividenden der SM Beteiligungs AG erfasst.
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3.12. Zinsen und dhnliche Ertrage

Diese Position enthalt im Wesentlichen Zinsertrage fir als Sicherheit dienende Anlagen sowie Ertrage aus Wertpapieren des
Umlaufvermagens.

3.13. Abschreibungen auf Finanzanlagen und Wertpapiere des Umlaufvermogens

Die Abschreibungen betreffen mit TEUR 30,2 (Vorjahr TEUR 98,0) eine Position im Anlagevermdgen.

3.14. Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Mit TEUR 468,9 (Vorjahr TEUR 496,0) wurde diese Position gegentiber dem Vorjahr weiter reduziert.

3.15. Sonstige Steuern

In dieser Position sind im Wesentlichen die Grundsteuer auf diverse Objekte mit einem Betrag von TEUR 0,1 (Vorjahr TEUR
0,3) enthalten sowie Kfz-Steuern fir die firmeneigenen Pkw in Hohe von TEUR 1,0 (Vorjahr TEUR 0,9).

4.1. Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die Haftungsverhaltnisse i. S. v. § 251 HGB und weitere sonstige finanzielle Verpflichtungen i. S. v. § 285 Nr. 33 HGB sind in
den Punkten 4.1.1. bis 4.1.4. angegeben. Weitere als die dort aufgefiihrten bestanden zum Bilanzstichtag nicht.

Die Gesellschaft hat vier Leasingvertrage fur Pkw mit unterschiedlichen Laufzeiten abgeschlossen. Der Untermietvertrag der
Gesellschaft fir die Rdume in der ErlenstraBe 15, Dresden, mit der RCM Beteiligungs AG wurde bis zum 31. Mai 2016 geschlos-

sen. Die monatliche Verpflichtung fir die Kaltmiete hieraus betragt bis zu diesem Zeitpunkt EUR 405,00 monatlich.

Zusammen mit der RCM Beteiligungs AG nutzt die Gesellschaft Biroraume in Sindelfingen. Die monatliche Verpflichtung
betragt anteilig EUR 922,80.

Daraus ergeben sich zukiinftig folgende finanziellen Verpflichtungen:

in TEUR 2015 2016 2017 2018 2019
Mietvertrag 10,4 2,0 0,0 0,0 0,0
(d avo n ge genu ber V erbun dene n Unternehm en) AAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAA (49) AAAAAAAA (20) AAAAAAAA (0 0) AAAAAAA (00) AAAAAAAA (00)
Leasmgvertrage AAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAA 103 AAAAAAAAAA 17 AAAAAAAAAAA 0 0 AAAAAAAAA 00 00

4.1.1. Aus Mietvertragen

Siehe oben

4.1.2. Aus Biirgschaften

Entfallt

GESCHAFTSBERICHT 2014 | SM WIRTSCHAFTSBERATUNGS AG



ANHANG

27

4.1.3. Sicherheiten fiir Dritte

Die Gesellschaft haftet gesamtschuldnerisch im Rahmen eines Rahmenkreditvertrages zwischen der Landesbank Ba-
den-Wirttemberg und der SM Wirtschaftsberatungs AG sowie der RCM Beteiligungs AG, Sindelfingen, der SM Domestic Pro-
perty AG und der SM Capital AG, Sindelfingen. Das Limit des vereinbarten Gesamtkreditrahmens aller Gesellschaften belauft
sich auf EUR 11.308.510,00. Die SM Wirtschaftsberatungs AG stellt hierzu Sicherheiten in Form von Grundschulden in Hohe
von TEUR 6.045 (nominal). Die Sicherheiten sind auch in den unter 2.2.3.1 genannten Betrdgen enthalten.

In Bezug auf Eurex-Geschafte der Produktklassen I, Il und IIl haftet die Gesellschaft im Zuge eines Rahmenvertrages auch
fur Eurex-Geschdfte der RCM Beteiligungs AG und der SM Capital AG. Die maximal ausnutzbare Rahmenhohe betragt EUR
1.000.000,00. Mit einer Inanspruchnahme wird auf Grund der wirtschaftlichen Lage und Entwicklung dieser Gesellschaften
nicht gerechnet.

4.1.4. Aus Termingeschaften und Optionsgeschaften

Verbindlichkeiten aus Termin- und Optionsgeschaften sind zum 31. Dezember 2014 nicht gegeben.

4.2. Mitarbeiter

Unter Zugrundelegung der Berechnungsmethode nach § 267 Abs. 5 HGB wurden im Berichtsjahr durchschnittlich 10 (Vorjahr
10) Arbeitnehmer beschaftigt.

Mitarbeiter 2013 Vorjahr
Vorstand 2 2
Prokuristen 0 0
Angestellte 8 8
4.3. Organe

a) Vorstand

Martin Schmitt, Gechingen (Vorsitzender), Diplom-Betriebswirt (BA)
o Vorstandsvorsitzender der RCM Beteiligungs AG, Sindelfingen
o Vorstandsvorsitzender der SM Capital AG, Sindelfingen
o Vorstand der SM Domestic Property AG, Sindelfingen
o Vorstand der Q-Soft Verwaltungs AG, Gechingen

Reinhard Voss, Grafenau, Wirtschaftsdiplom Informatik-Betriebwirt (VWA)
o Vorstand der RCM Beteiligungs AG, Sindelfingen

Vorstand der SM Capital AG, Sindelfingen

Vorstand der SM Beteiligungs AG, Sindelfingen

Abwickler der SEE Real Estate AG i. L., Stuttgart

Aufsichtsratsvorsitzender der Q-Soft Verwaltungs AG, Gechingen

Aufsichtsratsvorsitzender der SM Domestic Property AG, Sindelfingen

Geschaftsfihrer der Apollo Hausverwaltung Dresden GmbH

Geschaftsfiihrer der RCM Asset GmbH, Sindelfingen

Geschaftsfihrer der Krocker GmbH, Dresden

[}

O 0o ooo o
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b) Aufsichtsrat

Professor Dr. Peter Steinbrenner, Direktor des Campus of Finance: Institut fir Finanzmanagement an der
Hochschule fiir Wirtschaft und Umwelt Nirtingen - Geislingen, Affalterbach, (Vorsitzender)
o Aufsichtsratsvorsitzender der RCM Beteiligungs AG, Sindelfingen
Aufsichtsratsvorsitzender der SM Capital AG, Sindelfingen
Aufsichtsrat der SM Beteiligungs AG, Sindelfingen
Aufsichtsrat der Q-Soft Verwaltungs AG, Gechingen
Aufsichtsrat der SEE Real Estate AG i. L., Stuttgart
Aufsichtsrat der KST Beteiligungs AG, Stuttgart

0 R o R o A |

Florian Fenner, Fondsmanager, Potsdam (Stellvertretender Vorsitzender)
o Aufsichtsrat der RCM Beteiligungs AG, Sindelfingen
o Aufsichtsrat der SM Beteiligungs AG, Sindelfingen
o Aufsichtsrat der SM Domestic Property AG, Sindelfingen
o Aufsichtsrat der SM Capital AG, Sindelfingen

Peter Weiss, Schorndorf
o Aufsichtsrat der RCM Beteiligungs AG, Sindelfingen
o Aufsichtsrat der SM Capital AG, Sindelfingen
o Aufsichtsrat der SEE Real Estate AG i. L., Stuttgart

4.4. Beziige der Organe

Fur das Berichtsjahr betragen die Gesamtbeziige des Vorstands TEUR 144,7. Die Beziige des Vorstands teilen sich wie folgt
auf:

in EUR Schmitt Voss
Festgehalt 66.000,00 61.200,00

79.453,52 65.245,92

Die Beziige des Aufsichtsrats beliefen sich auf TEUR 26,8. Diese teilen sich wie folgt auf: TEUR 11,9 fir den Vorsitzenden, TEUR
8,9 fiir den Stellvertreter und TEUR 6,0 fiir das einfache Mitglied.
4.5. organkredite

Fehlanzeige.

4.6. Wechselseitige Beteiligungen

Die RCM Beteiligungs AG, Sindelfingen, ist mit ca. 61,51 % an der SM Wirtschaftsberatungs AG, Sindelfingen, beteiligt. Der
Abschluss der SM Wirtschaftsberatungs AG ist daher in den Konzernabschluss der RCM Beteiligungs AG, Sindelfingen, ein-
zubeziehen.
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4.7. Schlusserklarung

Unsere Gesellschaft hat bei den im Bericht Gber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen aufgefiihrten Rechtsge-
schaften und MaRnahmen nach den Umstanden, die uns in dem Zeitpunkt bekannt waren, in dem die Rechtsgeschafte
vorgenommen oder die MaBnahmen getroffen oder unterlassen wurden, bei jedem Rechtsgeschaft eine angemessene
Gegenleistung erhalten und ist dadurch, dass MaBnahmen getroffen oder unterlassen wurden, nicht benachteiligt worden.
4.8. Ergebnisverwendungsvorschlag

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Bilanzgewinn in Hohe von Euro 189.758,21 wie folgt zu verwenden:

Ausschittung einer Dividende von 0,06 Euro je Aktie. Der Restbetrag soll auf neue Rechnung vorgetragen werden.

Sindelfingen, 25. Februar 2015

Der Vorstand

Martin Schmitt Reinhard Voss
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BESTATIGUNGSVERMERK

Bestatigungsvermerk

Zu dem Jahresabschluss erteilen wir folgenden uneingeschrankten Bestatigungsvermerk:

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang - unter Einbeziehung
der Buchfihrung der SM Wirtschaftsberatungs AG, Sindelfingen, fiir das Geschaftsjahr vom 01.01.2014 bis 31.12.2014
geprift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung des Jahresabschlusses nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften
und den erganzenden Bestimmungen der Satzung liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Priifung eine Beurteilung Gber den Jahresabschluss
unter Einbeziehung der Buchfiihrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu pla-
nen und durchzufihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter
Beachtung der Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfihrung vermittelten Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlequng der Priifungshandlungen werden
die Kenntnisse Gber die Geschaftstatigkeit und Gber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die
Erwartungen Uber mogliche Fehler bericksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungs-
bezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben in Buchfihrung und Jahresabschluss iberwiegend
auf der Basis von Stichproben beurteilt.

Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der
gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass
unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss den ge-
setzlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen der Satzung und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Er-
tragslage der Gesellschaft.

Dettingen, den 27. Februar 2015

BW Revision GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

e

Dipl.-oec. Bernd Wiigner
Wirtschaftspriifer
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